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ROEs Aprobados
L Semana del
Opcién Sep-13 Oct-13 Nov-13 Dec-13 Jan-14 Feb-14 Mar-14 Apr-14 May-14 Jun-14 Jul-14 Aug-14 Sep-14 12/9 al 18/9
ROE 45 5,0 96 52 5,0 58 36 168 147 228 302 256 93
Maiz ROE 180
ROE 365 125 25 57 29 543 653 2811 2323 1261 1778 2374 1377 589 257
. ROE 45
Trigo
ROE 365
Trigo pan baja  ROE 45
proteina ROE 365
Cebad ROE 45 28 34 7,8 160 131 53 49 12 7,7 2,4 35 15 7,5 1,5
€398 poE 180 30 75 763 563 242 359 44 35 91 103 40
S ROE 45 1,0 3,1 0,2 0,3 0,5 1,0 4,0 3,5
Ore0 ROE 180 49 52 40 70 45 105 170 212 116 270
Soi ROE 45 138 73 13 1,3 1,8 0,7 90 425 353 77 268 74 1,2 0,7
ola ROE 180 276 155 25 515 2587 878 730 1154 186 141 65
. . ROE 45 46 143 62 53 51 123 121 208 323 84 128 116 120 92
Aceite de Soja
ROE 180 50 219 73 22 41 81 197 430 458 366 165 115 148 119
Aceite de  ROE 45 1,5 8,9 3,3 13 9,4 2,9 8,4 7,9 13 2,6 2,7 3,5 7,2 3,8
Girasol ROE 180 3,4 21 2,5 0,4 3,6 16 56 69 36 10 9,7 11 1,1 0,1
ROE 45 25 14 14 24 22 14 22 17 2,2 0,0
Harina de trigo  ROE 90
ROE 180 2,9 4,6 2,0 5,5 7,3 3,8 9,9 7,6
Subproductos  ROE 45 456 423 312 201 533 299 766 1363 783 702 1287 575 870 502
de Soja ROE 180 606 725 483 107 1011 439 1036 3257 1495 936 2553 577 637 137
Subproductos  ROE 45 3,2 1,8 2,7 4,9 11 15 15 25 7,7 13 6,5 1,7 11 10
de Girasol ROE 180 54 14 3,1 13 10 19 17 46 6,0 2,0 13 12
Subproductos  ROE 45 3,1 1,8 1,4 0,9 3,3 48 10,0 6,3 9,0 3,5 9,5 10 49 0,7

de Trigo ROE 180

Fuente: Elaboracion propia a partir de UCESCI. Nota: En miles de toneladas. Datos al 18/9/2014
Camiones arribados a puerto

Semana del 16 de septiembre de SORGO/
. TRIGO MAIZ CEBADA SOJA GIRASOL

2014 al 22 de septiembre de 2014 MALTA
Darsenasy Bs As 324 387 - - 230 -
Puertos de Necochea - 510 - 855 302 91
Rosario Y Zona 177 4.403 355 128 7.552 114
Puertos-B.Blanca 122 688 50 256 532 98

Fuente: Williams Entregas. Todos los puertos sorgo salvo B. Blanca Malta

Volumenes a embarcar en los proximos 15 dias -04-09-2014 al 11-09-2014

PUERTO N2BUQ(2) TRIGO TRIGO P. MAIZ MAIZ P. CEBADA SOJA SOJAP. SOJAB. SORGO GIRASOL SUBPRODUCTOS

BAHIA BLANCA 8 86,0 24,0 28,0
BUENOS AIRES

DIAMANTE

ESCOBAR

LIMA

MAR DEL PLATA

NECOCHEA 7 59,8 70,5 12,5
PARANA-GUAZU 1 14,0
CAMPANA

RAMALLO

ROSARIO 16 126,0 17,5 233,4
S. LORENZO 79 359,0 133,5 39,2 1363,5
SAN NICOLAS 1 20,0

SAN PEDRO

STAFE

V. CONSTITUCION

ZARATE

TOTAL 112 0,0 0,0 650,8 133,5 70,5 24,0 0,0 0,0 56,7 0,0 1651,3

Fuente: DMA — MinAgri. (1) Pellets-Aceites-Harinas (2) Incluidos los buques en rada y anunciados dentro de los préximos 15 dias.

Volumenes expresados en miles de toneladas
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Compras — ventas y embarques del sector exportador y sector industrial

Soja

Maiz

Datos sector externo al 10/09/2014
Datos compras de la industrial al 03/09/2014
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DMA — MinAgri. Ver nota al final del documento
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Compras del sector exportador
Declaraciones de compras
Total comprado Total a fijar Total fijado Embarque estimado
Campaiia 13/14 14/15 13/14 14/15 13/14 14/15 13/14 14/15
Trigo (Dic-Nov) 2.458 627 179 141 33 4 1.463 -
Maiz (Mar-Feb) 15.339 334 4.389 245 1.474 1 10.468
Sorgo (Mar-Feb) 846 139 52 601
Cebada cervecera (Dic-Nov) 839 46 34 491
Cebada forrajera (Dic-Nov) 1.588 137 41 2.036
Soja (Abr-Mar) 9.294 563 3.162 444 2.123 0 6.664
Girasol (Ene-Dic) 35 9 3 -
Compras de la industria
Compras declaradas Total a fijar Total fijado Compras estimadas
Campaiia 13/14 14/15 13/14 14/15 13/14 14/15 13/14 14/15
Trigo Pan 4.201 725 583 4.422
Soja 22.798 6.728 4.788 22.798
Girasol 1.994 640 425 1.994
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Fletes orientativos para granos - 10/9/2014 al 17/9/2014

Maritimos Por camion
. Semana Semana L L Semana Semana L
Destino . Variacion Kildbmetros . Variacion
actual anterior actual anterior
China 51,0 51,0 0,0% 20 59,5 59,5 0,0%
Indonesia 47,0 46,0 2,2% 100 135,0 135,0 0,0%
Brasil 13,0 13,0 0,0% 500 395,0 395,0 0,0%
Egipto 31,0 32,0 -3,1% 1000 732,0 732,0 0,0%
Holanda 21,0 21,0 0,0%

Fuente: DMA — MinAgri
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6 100 2012:USD 17.958M
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Posicion neta del open interest
—50ja CBOT Trigo HRW CBOT —— Maiz CBOT
35% |
o Open Posicién .
i Porcentaje
3 Interest Neta
£ 15% .
g Soja - CBOT 99,1 -4,3 -4,3%
o
< 5% Maiz - CBOT 159,5 10,4 6,5%
T .
R Trigo HRW - CBOT 19,7 0,5 2,4%
5%
-15% -
- ~ ~ ~ o~ ~ ~ m o m m (2] oM -+ =t =t =+ st

Fuente: Commodity Futures Trading Commission
Nota: Posicién neta Non commercial al 16 de Septiembre de 2014
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Diferenciales 1ra posicion de soja, maiz y trigo

Fecha Trigo KCBOT  Trigo Bs. As. MATBA Dif % —4— Dif. TRIGO KCBOT-MATBA Dif. MAIZ CBOT-MATBA —#—Dif. SOJA CBOT-MATBA
15/09/2014 210,3 175,0 16,3 35
16/09/2014 215,4 175,0 18,8
17/09/2014 214,3 173,0 19,3 30 |
18/09/2014 213,9 173,0 19,1
19/09/2014 209,3 175,0 16,4 —
5 25 N N R
Fecha Maiz Chicago Maiz Rosario Dif % E M v v
15/09/2014 133,5 114,0 14,6 i 20 - R N N
16/09/2014 135,0 113,0 16,3 2 /_ M \
17/09/2014 135,3 112,0 17,2 g 5 |
18/09/2014 134,5 112,0 16,8 %
19/09/2014 133,2 112,0 15,9
Fecha Soja Chicago Soja Rosario Dif % 10
15/09/2014 400,9 274,5 31,5 s |
16/09/2014 363,6 273,3 24,8
17/09/2014 360,4 273,5 24,1
18/09/2014 357,0 271,5 23,9 0
19/09/2014 516 285 236 15/09 16/09 17/09 18/09 19/09

Exportaciones de granos de Estados Unidos

Trigo Maiz
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Soja
2011 2012 2013 2014 2015 Semanadel 11 de . . ) Harina de Aceite de

50 . Soja Maiz Trigo . .

45 L Septiembre Soja Soja
w40 - Campaiia actual 1.466,1 659,7 314,5 16,2 10,7
[}

E 35 - Campafia siguiente 2,4 - - 183,5 17,8
[
§30 r Total 1.468,4 659,7 314,5 199,7 28,5
o025 -
020 - ) )
§15 Nota: en millones de toneladas
= Fuente: FAS — USDA
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Fuente: Reuters, Matba
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Referencia cuadro de compras del sector exportador:

(*) Datos de embarque mensuales hasta AGOSTO y desde SEPTIEMBRE es estimado por Situacién de Vapores. (**) LOS DATOS
DE EXPORTACION CORRESPONDEN AL INDEC; HASTA AGOSTO (***) CIFRAS CORREGIDAS POR AJUSTE DE DATOS (****) CIFRAS
CORREGIDAS POR ACTUALIZACION DE DATOS

(1) TOTAL COMPRADO: COMPRAS EFECTUADAS BAJO CUALQUIER MODALIDAD. INCLUYE "A FIJAR"

(2) TOTAL A FIJAR: COMPRAS QUE INVOLUCRAN EL COMPROMISO DE ENTREGA DE LA MERCADERIA PERO SIN HABER PACTADO
PRECIO.

(3) TOTAL FIJADO: PORCION DEL RUBRO (2) A LAS QUE YA SE LES ESTABLECIO PRECIO.

Referencia cuadro de compras de la industria:

(*) LAS COMPRAS DEL SECTOR INDUSTRIAL, RESPECTO DE LA CAPACIDAD INSTALADA, RESULTAN DE COMPUTAR LAS FABRICAS
QUE REPRESENTAN: PARA TRIGO EL 95 % Y PARA SOJA Y GIRASOL EL 100 %, EN AMBAS COSECHAS. (**) LA DIFERENCIA CON
RESPECTO A LA SEMANA PREVIA REPRESENTA UN PASE AL SECTOR EXPORTADOR.




