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Referencias:

NOA: Salta+Tucuman+Jujuy+Catamarca+Oeste Sgo del Estero.

NEA: Chaco+Este Sgo del Estero+Formosa.

Ctro N Sfe: Centro-Norte de Santa Fe. Ctro N Cba: Centro-Norte de Cérdoba.
Ndcleo Norte: Este de Cdrdoba+Centro-Sur de Santa Fe+Sudoeste de Entre Rios.
S Cha: Sur de Cérdoba. N LP-O BA: Norte de La Pampa+ Oeste de Buenos Aires.
Ctro E ER: Entre Rios excluido Victoria y Diamante.

Ctro BA: Centro de Buenos Aires.

SO BA-S LP: Sudoeste de Buenos Aires+Sur de La Pampa.

SE BA: Sudeste de Buenos Aires. SL: San Luis.

Cuenca Sal: Este de la Cuenca del Salado. Otras: Corrientes+Misiones.

A pocas semanas de comenzar una nueva campafa de soja y frente a las expectativas de
continuar concentrando area a lo largo de toda la regién agricola, el presente informe pretende anticipar
la superficie potencial que podria ocupar esta importante oleaginosa y explicar las variables mas

relevantes que influyen sobre su decisién de siembra.

De esta manera, durante el inicio del nuevo ciclo 2013/14 el cultivo de soja mantiene un incremento
potencial de superficie, que a la fecha equivale al 2,5 % por encima de la campafia previa (siembra
2012/13: 19,7 MHa). En consecuencia el area probable de siembra ascenderia a 20.200.000 hectareas, cifra
gue representaria un nuevo récord nacional de superficie destinada a este cultivo.
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Este incremento de area se explica en parte por la redistribucion de superficie prevista en otros
cultivos extensivos en nuestro pais, en donde principalmente entran en juego variables tanto
econdmicas/financieras como climaticas.

Analizando estas variables con mayor detalle, se resalta que una menor area prevista de siembra
para maiz con destino grano comercial liberaria lotes que podrian ser ocupados por soja de primera.
Como fue explicado en informes previos, este hecho responde en gran medida a factores econémicos
(costos de implantacion y precios de mercado).

Diferente es el caso para el girasol, si bien este cultivo también libera superficie, principalmente
sobre el nucleo productivo del NEA (-140.000 Ha. vs campafia 12/13), estos recortes de area no
necesariamente representan un incremento potencial en superficie de soja, debido a que ambos cultivos
se complementan en esta regién. Las provincias de Chaco y Santiago del Estero cuentan con la
particularidad de sembrar soja de segunda a partir de diciembre y enero, sobre rastrojo de girasol.

Por otra parte, una mejor intencién de siembra para el cultivo de algodén en la region NEA durante
la presente camparfia, podria acaparar la mayor parte de la superficie liberada por girasol y, en paralelo,
también se esperan incrementos potenciales de area en los cultivos de maiz y sorgo granifero, los que
ocuparian las hectareas remanentes.

En laregién NOA, segun relevamientos realizados durante los dias previos al presente informe, los
magros resultados obtenidos durante el ciclo 2012/13, como consecuencia del prolongado déficit hidrico
estival, junto con la presencia en areas puntuales de picudo negro en soja (Rhyssomatus subtilis),
promueven una menor intencién de siembra de soja de cara a esta hueva campafia. En consecuencia, los
cuadros que no seran destinados a este ultimo cultivo serian ocupados por poroto, chia e incluso maiz
en sectores puntuales de laregién.

Por otra parte, analizando las variaciones de area en cultivos de invierno, la caida interanual
registrada en la siembra de cebada (-300.000 Ha. vs ciclo 12/13), sobre todo en la franja central de la
region agricola, tampoco promueve un incremento potencial sobre la superficie de soja. Esto se debe a
gue gran parte de los cuadros ocupada con el cereal de invierno eran posteriormente implantados con
soja de segunda. Pese a ello, si modifica la distribucion entre fechas de siembra, al provocar una caida
del area ocupada como de soja de segunda y al mismo tiempo un incremento en la superficie de soja de
primera, y esta redistribucién podria tener un impacto positivo sobre el potencial de rinde a cosecha.

Hacia el extremo sur de la regién agricola, la caida relevada sobre la siembra de cebada fue
parcialmente ocupada por trigo, y ello podria generar una leve reduccién sobre el area de soja de
segunda ocupacién. Esto se debe a que usualmente el cultivo de cebada se cosecha de forma tempranay
ello permite trasladar gran parte de la superficie hacia soja de segunda, pero en el caso del trigo, su
recoleccion mas tardia provoca gue una parte importante de los cuadros no pueda ser posteriormente
resembrada en afios normales.

Por altimo, la recuperacion de zonas anegadas durante la campafia previa libera hectareas
adicionales para su ocupacién. Estamos hablando méas precisamente de importantes extensiones de
superficie sobre el centro y oeste de Buenos Aires, sectores del noreste de La Pampa, sudeste y este de
Cérdobay regiones puntuales del centro y sudoeste de la provincia de Santa Fe. Estas areas en conjunto
suman poco mas de 630.000 hectareas agricolas sobre un area total que supera el millon de hectareas
gue no pudieron ser implantadas con cultivos de verano durante el ciclo previo (ver Informe de Situacién
N°2, publicado el 21/12/2012), ya sea por los excesos hidricos que se produjeron durante el otofio e
invierno, como asi también durante la primavera e inicios del verano segun la zona que se analice. En
todas estas regiones la intensién de siembra relevada para el cultivo de soja marca una clara tendencia
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hacia la expansién de superficie y ello se explica en gran medida por sus menores costos de
implantacioén, por contar con una comercializacion mas fluida y por su mayor estabilidad productiva.

No obstante, es importante remarcar que las perspectivas publicadas en este documento reflejan
el contexto actual bajo el cual se desarrollaria la siembra; por tal motivo las cifras aqui publicadas no son
definitivas y se encuentran sujetas a posibles modificaciones durante las préximas semanas.

Bolsa de Cereales

Buenos Aires, 11 de Octubre de 2013




