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Se espera un aumento del 3,3 % en el area destinada a Maiz para la
Campana 2019/20

Durante las préximas semanas comenzara un nuevo ciclo de siembra para el maiz con destino grano comercial,
registrandose durante la precampafia expectativas de crecimiento en la superficie destinada al cereal. Los
relevamientos realizados a lo largo del pais y de la cadena del cultivo mostraban hasta hace dos semanas un
importante aumento en la intencién de siembra en todas las Zonas-PAS, traccionado por las buenas reservas hidricas.
Pero el nuevo escenario econdmico que transitamos puso cota a la potencial expansion del cereal. A la fecha, se
estima que la superficie destinada a maiz alcanzaria 6.200.000 hectareas durante la campafia 2019/20, reflejando
un incremento interanual de 3,3 % (200.000 hectareas en numeros absolutos), lejos del 6,7 % estimado en un
principio. De mantenerse la presente intencion de siembra, el cultivo alcanzaria otro récord de area en la serie PAS.
Esta primera proyeccion de superficie se ubica un 29 % por sobre el promedio de las Ultimas cinco campafas

(Superficie promedio 2014/15 a 2018/19: 4,8 MHa).

Respecto a la distribucion del area entre las diferentes modalidades de siembras, se prevé un aumento en la
proporcion de planteos tempranos y una reduccion de tardios. Esto se debe a que al momento de modificarse las
perspectivas econdmicas, muchos productores ya habian tomado posiciéon sobre insumos necesarios para comenzar
las siembras tempranas, mientras que los planteos tardios iniciaran su ventana de siembra a mediados de noviembre.
No obstante, la actual proyeccion de superficie se encuentra sujeta a la evolucion del escenario econémico y climatico

durante los proximos meses.

Maiz : Evolucion de la superficie sembrada en la Argentina Bolsa
Promedio de las Gltimas 5 campafias de Cereales
*  Maiz con destino grano comercial
6,2 MHa
6.1
51
o
=
o 4.1
3
g
§31
NN ENNEED
NiBRERERRERD
04

00/01 01/02 02/03 03/04 04405 05/06 06/07 07/08 08/09 09710 10/11 11712 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 13/20

Fuente: Depto. Estimaciones Agricolas, Bolsa de Cereales
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Escenario Climéatico

BALANCE HIDRICO
DECADICA AL 10 de AGOSTD de 2019

Ya iniciando una nueva campafia de maiz en el pais, en el

centro del éarea agricola nacional las reservas hidricas se

encuentran en niveles adecuados. Por otro lado, las perspectivas
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manteniendo de esta manera las reservas hidricas en el centro del pais y mejorando los sectores mas ajustados de
humedad de las provincias de Buenos Aires y La Pampa. Este marco climatico podria inclinar la decision de los
productores por optar por planteos tempranos en el centro del &rea agricola. Ya a mediados de la estacion, el ascenso
de las temperaturas disminuira el riesgo de heladas tardias que pudieran afectar estos planteos.

Finalmente, hacia el inicio del verano y junto con las primeras siembras tardias, se espera que las precipitaciones
en el pais sean entre moderadas y escasas, particularmente hacia el oeste y sur del area agricola. Paralelamente se
irdn incrementando las temperaturas medias, y de esta manera también aumentara la demanda atmosférica de

humedad.
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Escenario Tecnoldgico

De frente al nuevo ciclo productivo, debe notarse que, dados los mayores requerimientos de inversion por hectarea
en comparacion a otros cultivos, el maiz se encuentra ligado en buena medida al escenario econémico y los estimulos
productivos que lo acompafien durante los préximos meses. En este contexto, no se esperan grandes cambios en el
nivel tecnoldgico del cultivo a nivel nacional, con respecto al ultimo ciclo relevado. Las fechas tempranas mantendrian
un nivel similar de tecnologia, mientras que aun existe incertidumbre para las fechas tardias.

El maiz durante las Ultimas campafias presenta un nivel tecnoldgico de alto a intermedio, destacandose entre los

cultivos de grano del pais por su mayor grado de adopcion de tecnologias.

Maiz: Nivel tecnolégico en Argentina Bolsa
i de Cereales
% de adopcion
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Fuente: Depto. de Investigacian y Prospectiva Tecnoldgica, Bolsa de Cereales

Las principales tecnologias incorporadas en el manejo del cultivo de maiz son la fertilizacion, los materiales de
siembra (hibridos con eventos simples o apilados) y herbicidas para el manejo de malezas.

Respecto del uso de fertilizantes para este nuevo ciclo, se esperaria una aplicacion similar en maiz de primera
temprano, aunque en las fechas tardias podria verse disminuida con relacion a los ultimos afios. En las campafias
anteriores, mas de un 60% del volumen total aplicado en maiz fueron fuentes nitrogenadas. Las dosis medias de
aplicacion rondaron los 60 kg N/Ha, mientras que las de fésforo se ubicaron alrededor de los 13 kg P/Ha, siendo en

promedio las dosis mas altas con respecto al resto de los cultivos.




Fuente: Depto. de Investigacién y Prospectiva Tecnolégica, Bolsa de Cereales Fuente: Depto. de Investigacion y Prospectiva Tecnoldgica, Bolsa de Cereales

Fertilizacion nitrogenada promedio en maiz en kg/ha, Fertilizacién fosforada promedio en maiz en kg/ha,
campafia 2017/18. camparia 2017/18.

En relacién a los materiales de siembra, se esperaria una leve mejora en la adopcion de hibridos en las fechas de
maiz temprano, existiendo incertidumbre para definir la inversion en semilla para los planteos de maiz tardio.
Como se observa en la siguiente figura, tres cuartos del total de materiales utilizados en la campafia 2017/2018

correspondieron a hibridos de tipo RR Bt2.

Distribucion de hibridos en Maiz

OHib. RR Bt2
CHib. Bt/RR
CIHib. RR
1 Hil HX
CHib. Bt

mHib. Convencional

Fuente: Depto. de Investigacion y Prospectiva Tecnoldgica, Bolsa de Cereales
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Escenario Econdmico

A la hora de analizar los incentivos econémicos para la nueva campafia, es importante prestar atencion tanto al
escenario internacional como local, que configuran un escenario complejo.

El mercado mundial de commodities agricolas se encuentra afectado por una combinacion de factores que genera
efectos disruptivos en la produccion, los flujos comerciales y los precios internacionales. A la guerra comercial entre las
principales potencias del mundo y la fiebre porcina en China, se sumo en los Ultimos meses una nueva fuente de
incertidumbre: las consecuencias de las inundaciones en el corazon productivo de los Estados Unidos durante plena

ventana de siembra, que provocaron un atraso de siembra histérico y una reduccién del area destinada tanto a maiz

como a soja.
Maiz: Avance de siembra en EE.UU. Bolsa
de Cereales
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del NASS — USDA.

La consecuencia de esta reduccion sobre el balance de oferta y demanda mundial sera importante. A nivel global,
los stocks finales se ubicarian en torno a los 101 millones de toneladas de soja y 307 millones de toneladas de maiz,
provocando una disminucién de la relacion stock/consumo con respecto a la campafa anterior, dando sefiales de un
mercado mas ajustado.

No obstante, es importante sefialar que el retraso en la siembra aumenta la vulnerabilidad de los cultivos
exponiéndolos a eventos climaticos adversos en el periodo critico de maduracion, lo que afiade inestabilidad e
incrementa la volatilidad de precios en funcién de las perspectivas climaticas para el hemisferio Norte y su impacto en

la condicién de los cultivos. En este sentido, después de un rally positivo en la cotizaciéon del maiz en Chicago, en las

Ultimas semanas se produjo un pronunciado descenso del precio luego de que el USDA estimara en su ultimo informe

mensual una produccién mayor a lo que esperaba el mercado.



En el plano local, los recientes resultados electorales y su consecuencia en los mercados cambiarios y financieros
han configurado un nuevo escenario, con repercusion en la economia en su conjunto y el sector agropecuario en
particular. Si bien es cierto que los efectos estan limitados por el hecho de que parte de las decisiones ya han sido
tomadas, el cambio de expectativas repercutira de todas maneras en los planteos productivos y en la decision de siembra
principalmente de maiz tardio.

A la inestabilidad cambiaria se le suma un salto en la tasa de interés que limita el financiamiento de capital de trabajo.
Hay que tener en cuenta que el maiz requiere de una mayor inversion por hectarea que la soja y en un contexto de
elevado costo del dinero, el cereal suele ser el méas afectado.

En un marco de mayor incertidumbre con especto de las politicas que afectaran al sector en 2020, y un mercado
internacional con tendencia bajista en las ultimas semanas, la relacion de precios soja/maiz comenzé a desmejorar para el
cereal a mediados de julio, incluso superando en los Ultimos dias los registros de campafias previas para el mismo periodo

del afo.

Relacién de precios MATba a cosecha
Soja / Maiz
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Fuente: Bolsa de Cereales en base a datos del MATba.
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Respecto a los margenes brutos, la situaciéon no ha cambiado mucho en comparacién a la campafia previa, pero si en
relacién a lo que se observaba con anterioridad al salto del tipo de cambio. Como se coment6, el cambio en el set de
precios relativos fue deteriorando el panorama para maiz, aunque en una gran proporcién de las zonas productivas

continda siendo la opcién mas redituable.
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Fuente: Bolsa de Cereales

Hacia adelante, y pensando en el inicio de la ventana de siembra del maiz tardio, debe monitorearse la evolucion de las
variables econdémicas y politicas descriptas. De continuar este escenario de volatilidad, nos encaminarnos hacia un
contexto relativamente mas favorable a planteos que requieren menor inversion tecnolégica y tienen un menor riesgo

asociado, como la soja.




