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COMENTARIO

Al 10 de septiembre, la implantacién de trigo alcanzd e 99.8% de la intencién de
siembra, proyectada en 5.1 millones de hectéreas, cifra que representa una caida del
16.4% respecto a la campaiia precedente. Por su parte, la siembra de girasol se ubica
en el 19.8% del &rea, estimada en 2.3 millones de hectéreas, mientras que la de maiz
se encuentraen el 3.2% de las 2.3 millones esperadas.

Los precios de |os cuatro cultivos principal es, tanto en el mercado disponible como en
el Mercado a Término, muestran una variacion negativa del orden del 0.9 a 6.7%,
respecto al mes anterior. El valor del trigo fue el que present6 la mayor disminucién,
un 6.7% en el mercado disponible. Considerando las variaciones anuales en el mismo
mercado, solo el maiz presenta un precio inferior respecto del afio anterior (1.3%),
mientras que |os restantes tres cultivos muestran alzas (0.1% en soja, 0.9% en girasol
y 21.7% en trigo). Por su parte, en e Mercado a Término, los cuatro cultivos cotizan
en alzarespecto del afio pasado.

El dolar agrario presentd un pequefio incremento respecto al mes anterior debido a
gue la depreciacion del peso (1.5%) fue superior a la suba de los precios domeésticos
(0.4%).

Los costos directos de maiz, trigo y girasol contintian su tendencia descendente de los
ultimos meses. La misma es explicada, principalmente, por la baja en los fertilizantes
fosfatados y nitrogenados que son de uso habitual. En cambio, los costos directos de
la soja se incrementaron en un 1.0% (suba en el precio de los productos
fitosanitarios).

Los gastos de estructura acentuaron su tendencia alcista debido a incremento en el
rubro administracion y asesoramiento técnico, que pasd de 8 a 15 ddlares por
hectérea. En agosto, la suba fue del 11.7% en promedio. Respecto del afio pasado, el
incremento es del 24.4%.

La venta de tractores presentd una variacion negativa del 8.3% en el Ultimo mes,
mientras que la comercializacion de cosechadoras, en el mismo periodo de tiempo, se
incrementd un 38.8%, d pasar de 49 a 68 unidades. Por su parte, las ventas de
tractores, acumuladas a julio del 2005, muestran una evolucién positiva respecto del
mismo mes del 2004, aunque desfavorable para las cosechadoras.

En lo que respecta a los precios de las carnes, las bovinas (a excepcién de la categoria
ternero) y la aviar registraron alzas del orden del 0.7 y 1.0% respecto del mes
anterior, mientras que la porcina presentd una disminucion del 2.1%.

Los indicadores de faena, produccion y exportacion de los tres tipos de carnes
presentan bagas que varian entre un 0.3% (exportacién bovind) a un 7.1%
(exportacion de carne aviar).

Por ultimo, se destaca un incremento en los precios de las tierras con aptitudes para
maiz, trigo e invernada. Las variaciones se mueven en un rango del 3,4% (maicera)
hasta 8,7% (triguera).

BOLSA DE CEREALES
INDICADORES$ de COYUNTURA AGROPECUARIA

Afol —N° 10
SEPTIEMBRE ‘05

sTUDIOSECONOMICOS




Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

_ Areacosechada | Area cosechada o Pr ogreso compar ativo de la cosecha al 10/09
Cultivo 04/05 03/ Variacion
3/04 Campafia 04/05 Campafia 03/04
Soja 14,3 14,5 -1,4% 100,0 % 100,0 %
cultivo | . Areaa Areaimplantada variacion Progresog:omparanvo dela suembfaal 10/09
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Trigo 51 6,1 -16,4 % 99,8 % 100 %
Girasol 2,3 19 21,1 % 19,8 % 15,5 %
Maiz 2,3 2,6 -11,5% 32% 2,0%
Cotizaciones Camar as Ar bitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 12/09/05 Precio 12/08/05 | Variacion Precio 13/09/04 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 280,0 300,0 -6,7 % 230,0 21,7 %
Maiz Buenos Aires 220,0 222,0 -0,9 % 223,0 -1,3%
Soja Rosario 505,5 530,9 -4,8 % 505,0 0,1%
Girasol Rosario 540,0 550,0 -1,8 % 535,0 0,9 %

Cotizaciones Mercado a Término (acosecha, en dolares por tonelada)

. . . Precio 13/08/04 L

Precio 12/09/05 | Precio 12/08/05 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Enero/06 101,6 107,6 -5,6 % 96,7 5,1 %
M aiz Rosario — Abril/06 74,9 78,5 -4.6 % 74,8 0,1%
Soja Rosario — M ayo/06 164,9 171,0 -3,6 % 155,5 6,0 %
Girasol Rosario —-M ar zo/06 176,2 180,5 -2,4% 168,1 4,8 %

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Ddlar Banco Nacién
12 de Septiembre
$ 2,917 (tipo vendedor)

Derechos de Exportacion IPC Délar Agrario
Sojay Girasol Trigoy Maiz Agosto 2005 Sojay Girasol 1,37 $
23,5% 20% 162,89 Trigoy Maiz 1,43 $

Preciosdela Tierra (en ddlares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacion Septiembre 2004 | Variacion
Maicera 6000 5800 34% 5400 11,1%
Triguera 2500 2300 8,7 % 2000 25,0 %
I nver nada 2800 2600 7,7% 2200 27,3%
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacion | Septiembre 2004 | Variacion
Maizy soja 91,5 81,9 11,7 % 73,6 24,3 %
Trigoy girasol 84,5 75,6 11,8 % 67,9 24,4 %
Inver nada 70,4 63,0 11,7 % 56,6 24.4%
I ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nucleo)

118 MAIZ 160 - SOJA

155 N

116 150

S '-%145 \ Descenso |

2 1144 =< ARERY A del 22,9%

° o 135 Y

o 112 2 N N\

E Descenso £ 130 ~

P4 110 del 0,45 % Z 125 $ M‘ &

120 \o)

108 T T T T T T T T T T T T 115 T T T T T T T T T T
3 3 I 3 88 8 8 8 8 8 8 8 3 3 3 & 88 8 8388 8 8 8 8

127 TRIGO 114 GIRASOL

125 Descenso . 112

é 123 del 0,04 % S 110

£ £ 108

o 121 — o

o o 106

§ He E 104 - Descenso

117 == “ 102 - del 10,3 % \

115 T T T T T T T T T T T T 100 T T T T T T T T T T T T
$33388888888:¢ $33388888888:
§8:88 ;58288535238 §8:8§885833¢%3¢§

Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes A gropecuarios.

Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
Agosto 2005 Julio 2005 Variacion Agosto 2004 Variacion

Tractores 632 689 -8,3% 553 14,3 %
Cosechador as 68 49 38,8 % 105 -35,2 %

00 Venta de tractores | —e— 2004 2005 | 450 . Venta de cosechadoras | —¢— 2004 2005 |
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Fuente: elaboracion propia en base adatos de AFAT.
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Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA.y SAGPyA )

Bovinos, por categoria Agosto 2005 Julio 2005 Variacién Agosto 2004 Variacién
Novillos 2,318 2,302 0,7 % 2,099 10,4 %
Novillitos 2,390 2,369 0,9 % 2,123 12,6 %
Terneros 2,488 2,489 -0,1% 2,164 15,0 %
Porcinos Agosto 2005 Julio 2005 Variacion Agosto 2004 Variacion
Modalidad pie 2,38 2,43 -2,1% 2,27 4,8 %
Pollos Agosto 2005 Julio 2005 Variacion Agosto 2004 Variacion
Precio consumidor 4,07 4,03 1,0% 3,44 18,3 %
I ndicador es de car ne bovina, porcinay avicola (fuente ONCCA y SAGPyA)
[tem Julio 2005 | Junio 2005 | Variacion | Julio 2004 | Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 248,0* 256,0 -3,1% 260,0 -4,6 %
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,14* 1.18 -3,4 % 1,23 -7,3%
Por centaje de Hembr as en faena 43,8* 45,8 -4,4 % 47,4 -7,6 %
Exportaciones bovinas (Tn.) 76.258* 76.503 -0,3% 62.566 21,9%
Faena por cina (cabezas)** 159.077 159.809 -0,5% 143.954 10,5 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.157 1.939 11,2 % 3.052 -29,3 %
Produccion avicola (milesde Tn.) 80,0 82,8 -3,4 % 73,7 8,5%
Faena avicola (miles de cabezas) 31.026 32.036 -3,2% 28.100 10,4 %
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 11,7 12,6 -7,1 % 6,3 85,7 %
*Datos provisorios a 20/08/05.
** Faena porcina en frigorificos con habilitacion nacional (SENASA).
Feedlot
Item Septiembre 2005 | Agosto 2005 | Variacion | Septiembre 2004 | Variacion
Racion + molienda US$/Tn. 75,3 79,9 -5,8 % 65,6 14,8 %
Sanidad US$/cab. 2,4 2,4 0,0% 2,5 -4,0 %
Lasanidad consiste en desparasitacién y vacunas.
Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC
Item Agosto 2005 Julio 2005 Agosto 2004
Productos de panificacion, cerealesy pastas 96,2 95,9 100,9
Carnes 136,6 135,8 130,2
Aceitesy grasas 158,3 158,8 166,8
Transporte 91,6 91,2 93,8

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




