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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a octubre presenta un valor de 26.5,
cifra superior al promedio histérico (24.1) y a los valores del dltimo trimestre.

Al 9 de octubre, el progreso de la siembra de girasol se encuentra en un 20.0 % de las
2.39 M has. esperadas, mostrando un leve retraso respecto a la siembra de la campaifia
precedente. Para el cultivo de maiz, se lleva implantado el 17.1 % de las 2.47 M de
has. esperadas, presentando un significativo atraso de 15.3 puntos porcentuales
respecto a la campaiia precedente.

Los precios del trigo, maiz, soja y girasol, en el mercado disponible, muestran
variaciones mensuales positivas del 11.9, 12.9, 2.2 y 0.9 %, respectivamente. Al
considerar las variaciones anuales, se presentan subas del 23.0, 36.5, 53y 11.0 %
para el trigo, maiz, soja y girasol, respectivamente.

En el Mercado a Término las cotizaciones de trigo, maiz, soja y girasol se
incrementaron un 11.8, 7.1, 1.5 y 0.8 % respecto del mes anterior. Al compararlos
con los precios de la misma fecha del afo precedente, las subas son del orden del
23.1,25.2,4.2'y 6.5 %, respectivamente.

El ddlar agrario correspondiente al mes de septiembre presentd valores levemente
inferiores al del mes precedente ubicandose en $1.30 para la soja y el girasol, y $1.36
para el trigo y el maiz. Al 10 de octubre se ubica un centavo por encima de estos
valores debido al incremento en la cotizacion del dolar registrado en los primeros dias
del mes.

Durante septiembre, los costos directos del maiz, soja, trigo y girasol presentaron
subas del 4.8, 0.7, 0.4 y 0.1 %, respectivamente; estos incrementos se explican,
principalmente, por el aumento registrado en los precios de un fertilizante fosfatado y
un herbicida de uso habitual.

Los gastos de estructura se mantuvieron en valores similares a los del mes precedente.
Sin embargo, al analizar la variacion respecto del mismo mes del afio anterior, se
observan alzas significativas del 11.5 %.

La venta de tractores y cosechadoras acumuladas a septiembre ascienden a 4138 y
759 unidades, respectivamente. Tanto para los tractores como para las cosechadoras
las ventas son inferiores a las del mismo periodo del 2005.

Precios de las carnes. Para la vacuna, durante el dltimo mes, las variaciones fueron
del -1.3, -2.9 y -5.2 % en las categorias novillo, novillito y ternero; la carne porcina
(capdn sin tipificar) mostrd una baja del 1.5 %; mientras que para el pollo los precios
se incrementaron un 2.4 %.

En el mes de agosto los indicadores de las diferentes carnes presentaron variaciones
mensuales positivas. La carne vacuna mostré ascensos del 11.7, 11.2 'y 41.3 % para la
produccién, faena y exportacidn, respectivamente; en el caso de la carne aviar, la
produccién y faena se incrementaron un 9.0 y 8.1%; por su parte, la faena porcina
presentd una suba del 3.3%.

Los precios de la tierra mostraron modificaciones respecto del mes precedente al
incrementarse un 9.3, 7.1 y 6.3 % para la aptitud maicera, triguera e invernada,
respectivamente. Al compararlos con los correspondientes al mes de octubre del 2005
las variaciones son del 26.2, 20.0 y 13.3 % para tierras con las mencionadas aptitudes,
respectivamente.

Los costos del feed-lot mostraron un ascenso del 9.7 % en la racién mientras que la
sanidad descendi6 un 0.5 %.
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Indicador general del ICA

58.8 % de las variables presentan una variacién positiva, un 32.4 % varfan negativamente y
el 8.8 % restante no presentan modificaciones.

Valor del indicador
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Fuente: elaboracién propia.
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Panorama Agricola (en millones de hectdreas)

. Area a sembrar Area sembrada L Progreso comparativo de la siembra al 9/10
Cultivo variacion — —
06/07 05/06 Campaiia 06/07 Campaiia 05/06
Trigo 5,38 5,21 3,3 % 100,0 % 100,0 %
Maiz 2,47 2,35 5,1 % 17,1 % 32,4 %
Girasol 2,39 2,21 8,1 % 20,0 % 24,6 %
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyecciones Agricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras Arbitrales (en pesos, por tonelada)
10/10/06 11/09/06 Variacion 11/10/05 Variacion
Trigo Bahia Blanca 375,0 335,0 11,9 % 305,0 23,0 %
Maiz Rosario 300,0 265,7 12,9 % 219,8 36,5 %
Soja Rosario 526,7 515,3 2,2 % 500,2 53 %
Girasol Bahia Blanca 555,0 550,0 0,9 % 500,0 11,0 %

Cotizaciones Mercado a Término (a cosecha, en délares por tonelada)

10/10/06 11/09/06 | Variacion LWA0OS 1y iacion
(campana anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/07 127,5 114,0 11,8 % 103,6 23,1 %
Maiz Rosario — Abril/07 92,4 86,3 7,1 % 73,8 25,2 %
Soja Rosario — Mayo/07 169,7 167,2 1,5 % 162,9 4,2 %
Girasol Rosario —marzo/07 188,5 187,0 0,8 % 177,0 6,5 %
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Doélar Agrario (comparacién respecto a diciembre de 2001)
Délar Banco Central Derechos de Exportacion IPC Délar Agrario
del 10 de octubre : : - p : - -
. Soja y Girasol Trigo y Maiz Septiembre 2006 Soja y Girasol $ 1,31
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El dltimo dato se obtuvo a partir de la cotizacion del dolar BCRA del 10 de octubre y el IPC correspondiente a septiembre del 2006.
Los datos anteriores se obtuvieron con la cotizacion del ddlar promedio mensual del BCRA y el IPC del mes correspondiente.
Fuente: elaboracién propia en base a datos del INDEC y BCRA.

Precios de la Tierra (en dolares por hectdrea. Fuente: Compafifa Argentina de Tierras)

Zona Octubre 2006 | Septiembre 2006 | Variacion | Octubre 2005 Variacion
Maicera 8.200 7.500 9,3 % 6.500 26,2 %
Triguera 3.000 2.800 7,1 % 2.500 20,0 %

Invernada 3.400 3.200 6,3 % 3.000 13,3 %

Gastos de Estructura (en US$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Octubre 2006 | Septiembre 2006 | Variacion | Octubre 2005 | Variacion

Maiz y soja 101,9 102,1 -0,2 % 91,4 11,5 %
Trigo y girasol 94,1 94,2 -0,1 % 84,4 11,5 %
Invernada 78,4 78,5 -0,1 % 70,3 11,5 %
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de AFAT.
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Indice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nicleo)
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de la revista Margenes Agropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacién de Fabricas de Tractores)
Septiembre 2006 Agosto 2006 Variacion | Septiembre 2005 | Variacion
Tractores 560 536 4,5 % 759 -26,2 %
Cosechadoras 59 33 78,8 % 95 -37,9 %
g00 . Venta de tractores ——2005 2006 Venta de cosechadoras | —*—2005 2006 |
Acumulado a Acumulado a
700 septiembre 2005, 250 septiembre 2005,
3 600 4575 unidades. » 200 1007 unidades.
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Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers S.A., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos Septiembre 2006 | Agosto 2006 Variacion | Septiembre 2005 | Variacion
Novillos* 2,25 2,28 -1,3 % 2,24 0,4 %
Novillitos* 2,35 2,42 -2,9 % 2,34 0,4 %
Terneros* 2,36 2,49 -5,2 % 2,47 -4,5 %
Indice Novillo Mercado de Liniers 2,07 2,06 0,5 % 2,12 -2,4 %
Indice General ONCCA 2,13 2,16 -1,4 % - -
Porcinos Septiembre 2006 | Agosto 2006 Variacion | Septiembre 2005 | Variacion
Capon sin tipificar -Modalidad pie 2,00 2,03 -1,5 % 2,77 -27,8 %
Pollos Septiembre 2006 | Agosto 2006 Variacion | Septiembre 2005 | Variacion
Precio consumidor 3,90 3,81 2,4 % 4,07 -4,2 %

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar
para la clasificacién de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexual y conformacién de los mismos. Por ello, la
comparacién interanual se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacién son diferentes.

Indicadores de carne bovina, porcina y avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)

Item Agosto 2006 Julio 2006 Variacion | Agosto 2005 | Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 277,0% 248.,0 11,7 % 277,0 0,0 %
Faena bovina (Miles de cabezas) 1.191 1.071 11,2 % 1.269 -6,1 %
Porcentaje de Hembras en faena 414 39,8 - 42,6 -
Exportaciones bovinas (Tn.) 59.569* 42.152 41,3 % 62.436 -4,6 %
Faena porcina (cabezas) 263.185% 254.695 3,3 % 215.420 22,2 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.496 1.724 44,8 % 2.509 -0,5 %
Produccion avicola (miles de Tn.) 105,0 96,3 9,0 % 88,4 18,8 %
Faena avicola (miles de cabezas) 39.839 36.858 8,1 % 34.466 15,6 %
Exportaciones avicolas (miles de tn.) 12.578 11.993 4,9 % 13.687 -8,1 %
*Datos provisorios sujetos a revision.
Feedlot
Item Octubre 2006 Septiembre 2006 Variacion Octubre 2005 Variacion
Racion US$/Tn. 94,6 86,2 9,7 % 75,3 25,6 %
Sanidad US$/cab. 1,92 1,93 -0,5 % 2,40 -20,0 %

* La sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de precios respecto al nivel general del IPC — INDEC

Item Septiembre 2006 Agosto 2006 Septiembre 2005
Productos de panificacion, cereales y pastas 95,2 95,6 95,7
Carnes 132,5 133,2 136,9
Aceites y grasas 138,9 141,2 156,6
Transporte 89,0 89,2 91,0

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.



