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COMENTARIO

Al 15 de octubre, se encuentra finalizada la implantacion de trigo. La misma alcanz6
las 5.1 millones de hectareas, cifra que representa una caida del 16.4% respecto a la
campana precedente. Por su parte, la sembra de los cultivos de verano presenta un
progreso superior respecto de igual fecha de la campaiia pasada. El progreso en la
implantacion de girasol, estimada en 2.3 millones de hectéreas, se ubica en el 26%,
mientras que en lade maiz, paralas 2.2 millones esperadas, se encuentra en € 39.1%.
En lo que respecta a la soja, comenzo la siembra cuya superficie se calcula en 15,6
millones de hectéreas, un 6.1% superior alaimplantada en la campafia 2004/05.

Los precios de los principales cuatro cultivos, tanto en el mercado disponible
(excepto € girasol) como en el Mercado a Término, muestran una variacion positiva
del orden del 1.1 a 8.9%, respecto a mes anterior. El trigo presentd el mayor
incremento: 8,9% en e disponibley 7% en el Término. Considerando las variaciones
anuales en el mercado disponible, sdlo €l girasol presenta un precio inferior (6.4%),
mientras gue | os restantes cultivos muestran alzas (12.2% en soja, 8.9% entrigoy 3.8
en maiz). Por su parte, en el Mercado a Término, los cuatro cultivos cotizan en alza
respecto del afio pasado, destacandose la soja y €l trigo, con variaciones positivas del
14.9% y 13.1%, respectivamente.

Por segundo mes consecutivo, €l dblar agrario muestra un peguefio incremento
respecto al mes anterior. Ello se debe a que la depreciacion del peso (1.6%) fue
superior ala suba de los preci os domésticos (1.2%).

Los costos directos de los cuatro cultivos principales se incrementaron respecto al
mes pasado, revirtiendo de esta manera la tendencia descendente que presentaban
maiz, trigo y girasol, durante los Ultimos meses. Este aumento se explica,
principamente, por la suba en los precios de los fertilizantes fosfatados y
nitrogenados de uso habitual. La suba fue de 3.9; 2.3; 1.8 y 1.0% para trigo, maiz,
girasol y soja, respectivamente.

En los gastos de estructura se detuvo la tendencia alcista verificada en los meses
anteriores. En septiembre, presentaron una leve disminucién. Sin embargo, al analizar
la variacion respecto del mismo mes del afio anterior, se observa un incremento del
24.2%.

Las ventas de tractores y cosechadoras se incrementaron, durante el dltimo mes, un
20,1 y 39,7%, respectivamente. Sin embargo, al comparar el periodo enero-
septiembre de 2005, respecto al mismo periodo de 2004, las ventas son inferiores en
un 1,9y 41%, respectivamente.

En lo que respecta a los precios de las carnes, la bovina (a excepcion de la categoria
ternero) registro bajas del orden del 2.2%, parala categoria novillito, y del 3.4%, para
la categoria novillo; la carne aviar se mantuvo sin variaciones y la porcina se
incremento un 16,4%.

Los indicadores de faena, produccion y exportacién de carne aviar revelan
importantes aumentos entre los meses de julio y agosto (10.6% en faena, 11.0% en
producciony 17.1% en la exportacion).

Por segundo mes consecutivo, se produjo un incremento en los precios de las tierras
con aptitudes para maiz e invernada, siendo del 8.3 y 7.1%, respectivamente. En las
regiones trigueras, por su parte, se mantuvo constante.
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

cultivo | . Areaa Areaimplantada variacion Progresoizomparatlvo deIasuemb~raaI 15/10
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Trigo 51 6,1 -16,4 % 100,0 % 100,0 %
Girasol 2,3 19 21,1% 26,0 % 18,7 %
Maiz 2,2 2,6 -154 % 39,1 % 33, 7%
Soja 15,6 14,7 6,1 % 04% 0,3%
Cotizaciones Camaras Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 17/10/05 Precio 16/09/05 | Variacion Precio 18/10/04 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 305,0 280,0 8,9 % 280,0 8,9 %
Maiz Buenos Air es 218,0 210,0 3,8 % 210,0 3,8%
Soja Rosario 510,3 501,0 1,9% 455,0 12,2 %
Girasol Rosario 510,0 530,0 -3,8 % 545,0 -6,4 %

Cotizaciones M ercado a Término (acosecha, en délares por tonelada)

) : L Precio 18/10/04 L
Precio 17/10/05 | Precio 16/09/05 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion

Trigo Bs. As. — Enero/06 105,9 99,0 7,0 % 93,6 13,1 %

Maiz Rosario — Abril/06 76,0 73,8 3,0% 73,7 3,1%

Soja Rosario — M ayo/06 167,7 161,3 4,0 % 145,9 14,9 %

Girasol Rosario —M ar zo/06 176,5 174,5 11% 169,5 4,1%

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Délar Banco Nacion Der echos de Exportacion IPC Délar Agrario
$2 3-679(:5 %C\Egr?dr:dor) Sojay Girasol Trigoy Maiz Septiembre 2005 Sojay Girasol 1.38%
: P 23,5% 20% 164,8 Trigoy Maiz 1.44$

Preciosdela Tierra (en dilares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Octubre2005 | Septiembre2005 | Variacion Octubre2004 | Variacion
Maicera 6500 6000 8,3% 5400 20,4 %
Triguera 2500 2500 0,0 % 2000 25,0 %
I nvernada 3000 2800 7,1% 2200 36,4 %
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Octubre 2005 | Septiembre 2005 | Variacion Octubre 2004 | Variacion
Maizy soja 914 91,5 -0,1 % 73,6 24,2 %
Trigoy girasol 84,4 84,5 -0,1% 67,9 24,3 %
Inver nada 70,3 70,4 -0,1% 56,6 24,2 %
I ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nucleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Mé&rgenes Agropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
Septiembre 2005 | Agosto 2005 Variacion Septiembre 2004 | Variacion
Tractores 759 632 20,1 % 571 32,9 %
Cosechador as 95 68 39,7 % 178 -46,6 %
800 Venta de tractores | —e— 2004 2005 | 450 Venta de cosechadoras | —#—2004 2005
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Fuente: elaboracion propia en base adatos de AFAT.
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Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA.y SAGPyA)

Bovinos, por categoria Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacién Septiembre 2004 Variacién
Novillos 2,240 2,318 -3.4 % 2,111 6,1 %
Novillitos 2,337 2,390 -2,2% 2,150 8, 7%
Terneros 2,466 2,488 0,9 % 2,214 11,4 %
Porcinos Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacién Septiembre 2004 Variacién
Modalidad pie 2,77 2,38 16,4 % 2,48 11,7 %
Pollos Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacién Septiembre 2004 Variacién
Precio consumidor 4,07 4,07 0,0 % 3,68 10,6 %
I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente. ONCCA y SAGPyA)
[tem Julio 2005 | Junio 2005 | Variacion | Julio2004 | Variacion
Produccién bovina (miles de tn) 248,0 256,0 -3,1% 260,0 -4,6 %
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,14 1.18 -3,4 % 1,23 -7,3%
Por centaje de Hembras en faena 43,8 45,8 -4,4 % 47,4 -7,6 %
Exportaciones bovinas (Tn.) 76.258 76.503 -0,3% 62.566 21,9%
Faena por cina (cabezas)** 159.077 159.809 -0,5% 143.954 10,5 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.157 1.939 11.2% 3.052 -29,3 %
Agosto 2005 | Julio 2005 | Variacion | Agosto 2004 | Variacion
Produccién avicola (milesde Tn.) 88,8* 80,0 11,0% 72,6 22,3%
Faena avicola (miles de cabezas) 34.466 31.172 10,6 % 28338 21,6 %
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 13,7 11,7 17,1 % 6,9 98,6 %
*Datos preliminares
** Faena porcina en frigorificos con habilitacion nacional (SENASA).
Feedlot
Item Octubre 2005 | Septiembre 2005 | Variacion | Octubre 2004 | Variacion
Racion + molienda US$H/Tn. 75,3 75,3 0,0% 70,0 7,6 %
Sanidad US$/cab. 2,4 2,4 0,0% 2,3 4,3%

Lasanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Septiembr e 2005 Agosto 2005 Septiembre 2004
Productos de panificacion, cerealesy pastas 95,7 96,2 100,5
Carnes 136,9 136,6 129,2
Aceitesy grasas 156,6 158,3 168,8
Transporte 91,0 91,6 934

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




