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COMENTARIO

Al 5 de noviembre, las siembras de girasol y soja presentan un progreso superior
respecto de igual fecha de la campafia pasada. No ocurre |o mismo para el maiz.

Por su parte, el progreso respecto alaintenciéon de siembra es €l siguiente: en girasol,
59,9% de las 2.2 M has. esperadas; en soja, 17.1% , paralas 15.6 M has esperadas.; y
en maiz, 66.2% de las 2.2 M has esperadas.

En el mercado disponible, los precios de maiz, sojay girasol presentan una variacion
negativa del orden del 1.5 a 6.7%, respecto del mes anterior. En cambio, € trigo
muestra un significativo incremento: 5.7%. Considerando las variaciones anuales, se
presentan subas del 7.1, 7.7 y 19.6% para €l trigo, maiz y soja, respectivamente. El
valor del girasol muestra una importante disminucién del 12.6%.

En el Mercado a Término, los cultivos de trigo, maiz y soja cotizan en alza respecto
del mesy del afio pasado, destacandose el trigo, con variaciones positivas del 5.2% y
19.2%, respectivamente. En cambio, € girasol presenta variaciones negativas
respecto del mesy el afio anterior.

El dbélar agrario experimentd una pequefia bga, luego de haber mostrado un
incremento durante los dos meses precedentes. Ello se debe a que la depreciacién del
peso (0.13%) fue inferior ala suba de los precios domésticos (0.8%).

Los costos directos de los cuatro cultivos principales se mantuvieron en valores
similares respecto del mes pasado, incrementandose un 0,1 y 0,4% en el caso del
maiz y la soja Este pequefio aumento se suma a los registrados durante el mes de
septiembre. Se explica por la subaen el precio de un herbicida de uso habitual.

Los gastos de estructura presentaron, durante el mes de octubre, un leve incremento
cuyo rango vari6 entre un 0.8 y un 0.9%, seguin la actividad. Al analizar la variacion
respecto del mismo mes del afio anterior, se observa un alza significativa del 17.2%.
Las ventas de tractores y cosechadoras se incrementaron, durante € mes de
septiembre, un 20.1 'y 39.7%, respectivamente, al compararlas con las de agosto. Sin
embargo, considerando €l periodo enero-septiembre de 2005, respecto al mismo lapso
de 2004, |as ventas son inferiores en un 1.9 y 41%, respectivamente.

En lo que respecta a la evolucion de los precios de las carnes, durante €l mes de
octubre, la bovina registré alzas del orden del 4.5%, para la categoria novillo; del
3.3%, parala categoria novillito; y del 0.8, para la categoria ternero; mientras que los
valores de las carnes aviar y porcina disminuyeron un 2.3 y 0.5%, respectivamente.

A excepcion de las exportaciones de carne bovina, los indicadores de faena,
produccion y exportacion de las diferentes carnes revelan variaciones negativas
respecto a mes anterior, pero se mantienen superiores al compararlos con €l mismo
periodo del afio 2004.

Durante el mes de octubre, se detuvo el incremento en los precios de las tierras con
aptitud para maiz e invernada, registrado durante los dos meses anteriores. Por su
parte, €l precio en las regiones trigueras, se mantiene constante.
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

cultivo | . Areaa Areaimplantada variacion Progresosomparatlvo delasembfaal 05/11
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Maiz 2,2 2,6 -15,4 % 64,9 66,2
Girasol 2,2 19 15,8 % 61,3 59,9
Soja 15,6 14,7 6,1 % 171 15,6
Cultivo Areaacosechar | Areacosechada variacion Prong&eo compar ativo de la 8{05/11
05/06 04/05 Camparia 05/06 Camparia 04/05
Trigo 5,0 6,1 -18,0 6,2 5,6
Cotizaciones Camar as Ar bitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 07/11/05 Precio 07/10/05 | Variacion Precio 08/11/04 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 317,0 300,0 57% 265,0 19,6 %
Maiz Buenos Air es 210,0 213,3 -1,5% 195,0 7,7%
Soja Rosario 490,0 500,0 -2,0% 457,7 7,1 %
Girasol Rosario 485,0 520,0 -6,7 % 555,0 -12,6 %

Cotizaciones M ercado a T é mino (acosecha, en délares por tonelada)

. : L Precio 08/11/04 .,

Precio 07/11/05 | Precio 07/10/05 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Enero/06 108,7 103,3 52 % 91,2 19,2 %
Maiz Rosario —Abril/06 74,3 73,5 1,1% 69,2 7.4 %
Soja Rosario — M ayo/06 163,8 162,6 0,7 % 1440 13,8 %
Girasol Rosario —M arzo/06 163,0 177,0 -1,9% 171,0 4,7 %

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Doélar Banco Nacion
de noviembre
$2.973 (tipo vendedor)

Derechos de Exportacién IPC Ddlar Agrario
Sojay Girasol Trigoy Maiz Octubre 2005 Sojay Girasol $1,37
23,5% 20% 166,1 Trigoy Maiz $1,43

Preciosdela Tierra (en ddlares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)
Zona Noviembre 2005 Octubre 2005 Variacion Noviembre 2004 | Variacion
Maicera 6500 6500 0,0% 5400 20,4 %
Triguera 2500 2500 0,0% 2000 25,0%
Inver nada 3000 3000 0,0% 2200 36,4 %
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) | Noviembre 2005 | Octubre 2005 Variacion | Noviembre 2004 | Variacion
Maiz y soja 92,2 91,4 0,9 % 78,6 17,3 %
Trigoy girasol 85,1 84,4 0,8 % 72,6 17,2 %
I nver nada 70,9 70,3 0,9 % 60,5 17,2 %
I ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nucleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes A gropecuarios.
Venta de M aquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
Septiembr e 2005 Agosto 2005 Variacion | Septiembre 2004 | Variacion
Tractores 759 632 20,1 % 571 32,9 %
Cosechadoras 95 68 39,7 % 178 -46,6 %
800 Venta de tractores | —¢— 2004 2005 | 450 Venta de cosechadoras | —#— 2004 2005 |
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Fuente: elaboracion propia en base adatos de AFAT.
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Pr ecios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos, por categoria Octubre 2005 Septiembre 2005 Variacién Octubre 2004 Variacién
Novillos 2,340 2,240 45 % 2,024 15,6 %
Novillitos 2,415 2,337 3,3% 2,113 14,3 %
Terneros 2,486 2,466 0,8 % 2,231 11,4 %
Porcinos Octubre 2005 Septiembre 2005 Variacién Octubre 2004 Variacién
Modalidad pie 2,17 2,22 -2,3% 2,21 -1,8%
Pollos Octubre 2005 Septiembre 2005 Variacién Octubre 2004 Variacién
Precio consumidor 4,05 4,07 -0,5% 3,80 6,6 %
I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)
Septiembre Agosto N Septiembre .
Item 2005 2005 Variacion 2004 Variacion
Produccién bovina (miles de tn) 261 278 -6,1 % 261 0,0%
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,19 1,27 -6,3 % 1,22 -2,5
Por centaje de Hembras en faena 42,6 42,4 - 46,3 -
Exportaciones bovinas (Tn.) 65.535 62.811 4,3% 61.726 6,2 %
Faena porcina (cabezas)** 182.978 184.582 -0,9% 155.587 17,6 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2414 2.509 -3,8 % 3.022 -20,1 %
Produccion avicola (milesde Tn.) 87.3* 88,4 -1,2% 72,6 20,2 %
Faena avicola (miles de cabezas) 34.057 34.466 -1,2 % 28.338 20,2 %
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 13,2 13,7 -3,6 % 7,3 80,8 %
*Datos preliminares
** Faena porcina en frigorificos con habilitacion nacional (SENASA).
Feedlot
Noviembre o Noviembre .
Item 2005 Octubre 2005 Variacion 2004 Variacion
Racion + molienda US$/Tn. 71,7 75,3 -4,.8 % 67,1 6,9 %
Sanidad US$/cab. 2,33 2,40 -29% 2,35 -0,9 %
Lasanidad consiste en desparasitacién y vacunas.
Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC
Item Octubre 2005 Septiembre 2005 Octubre 2004
Productos de panificacion, cerealesy pastas 95,0 95,7 100,2
Carnes 135,4 136,9 129,9
Aceitesy grasas 154,9 156,6 167,3
Transporte 90,7 91,0 93,2

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




