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COMENTARIO

A la fecha, se ha finalizado la cosecha de girasol con una produccion estimada en
3.525.000 toneladas, superior en un 12,4% respecto a lo producido en la campafia
anterior. En lo que respecta al maiz, se cosechd el 74,6%, mostrando un adelanto del
4,6% respecto a la misma fecha del afio anterior, y se observan muy buenos rendimientos.
En soja, se lleva recolectado el 85,0% de la superficie sembrada, mostrando un adelanto
del 8,5% respecto a igual fecha del afio anterior.

Los costos directos de los principales cultivos continiian su tendencia ascendente
debido, principalmente, al aumento significativo en los precios de la urea, el fosfato
monoamonico y el fosfato diamonico. En el caso del trigo, el incremento fue del 18.7% vy,
actualmente, estd afectando la decisiéon de siembra de muchos productores para la
campaiia 2005/06.

La venta de tractores se increment6 un 32% en el mes de abril, mientras que las
de cosechadoras disminuy6 un 13%. Sin embargo, en ambos casos, las ventas atn se
encuentran debajo del nivel registrado en igual fecha de 2004.

Se modifico la tendencia ascendente en los precios de las carnes vacunas. Los
mismos descendieron entre un 1 y un 2% en el mes de abril. La mayor oferta verificada
en faena (4%) puede estar explicando el comportamiento de los precios. Por su parte, los
valores de las carnes porcinas presentan una baja del 0.6% en su precio en la modalidad
por magro y un incremento del 0.4% en la modalidad pie. La carne aviar registré fuertes
incrementos, tanto en el precio mayorista (8.6%) como en el precio al consumidor
(9.4%).

La faena se incrementd en los tres tipos de carnes: vacuna (3.8%), porcina (2.3%)
y aviar (12.4%). Por l6gica, la produccién aumentd para los tres tipos y eso repercutié en
un incremento de las exportaciones de carnes bovinas y aviar y en una disminucién en las
compras externas de carne porcina.

En el precio de la tierra, que permanecié inalterable por un largo lapso de tiempo,
se verificé un importante incremento del 10% para el drea triguera, del 7,4% para el 4rea
maicera y del 13.6% para la zona de invernada. Los precios de los granos ain
permanecen muy por debajo de sus valores de tan s6lo un afio atrds, por lo que se puede
inferir que, en el corto plazo, los precios corrientes no estan influenciando el valor de los
campos, tal como podria esperarse.

BOLSA DE CEREALES

DIRECCION DE ESTUDIOS ECONOMICOS
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)
) Srrn mvanendter | Aen mrsedindn _ Progreso comparativo de la cosecha al 14/05
Cultivo 04/05 03/04 Variacion
Campaia 04/05 Campaiia 03/04
Trigo 5,9 5,5 7,3 % 100,0 % 100,0 %
Girasol 1,9 1,9 0,0 % 100,0 % 100,0 %
Maiz 2,6 2,2 18,2 % 74,6 % 70,0
Soja 14,7 14,5 1,4 % 85,0 % 76,5
Cotizaciones Camaras Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 13/05/05 Precio 13/04/05 Variacion Precio 13/05/04 Variacion
Trigo Bahia Blanca 309,0 305,0 1,3 % 375,0 -17,6 %
Maiz Buenos Aires 185,0 185,0 0,0 % 260,0 -28,8 %
Soja Rosario 460,3 480,0 4,1 % 650,0 -29,2 %
Girasol Rosario 510,0 510,0 0,0 % 560,0 -89 %

Cotizaciones Mercado a Término (a cosecha, en délares, por tonelada)

. . L Precio 13/05/04 L

Precio 13/05/05 | Precio 13/04/05 | Variacion (campaiia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Enero/06 91,5 97,5 -6,2 % 112,0 -18,3 %
Maiz Bs. As. — Abril/06 72,5 73,5 -1,4 % 91,5 -20,8 %
Soja Rosario — Mayo/05 164,6 167,7 -1,8 % 184,5 -10,8 %
Girasol Rosario -Mayo/05 184,0 188,0 -2,1 % 199,0* -7,.5 %

* Este precio corresponde a la posicién mayo 2004.

Délar Agrario (comparacién respecto a diciembre de 2001)

Délar Banco Nacién Derechos de Exportacion IPC Doélar Agrario
13 de Mayo Soja y Girasol Trigo y Maiz Abril 2005 Soja y Girasol 1,40 $
$2,895 (tipo vendedor)
2 P 23,5% 20% 158,16 Trigo y Maiz 1,46 $

Precio de la Tierra (en ddlares por hectdrea. Fuente: revista Mdrgenes Agropecuarios)

Zona Mayo 2005 Abril 2005 Variacion Mayo 2004 Variacion
Maicera 5800 5400 7,4 % 5400 7,4 %
Triguera 2200 2000 10,0 % 2000 10,0 %

Invernada 2500 2200 13,6 % 2200 13,6 %
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacién (1000 ha.) Mayo 2005 Abril 2005 Variacion Mayo 2004 Variacion
Maiz y soja 80,7 80,6 0,1 % 76,3 58 %
Trigo y girasol 74,5 74,4 0,1 % 70,4 5,8 %
Invernada 62,1 62,0 0,2 % 58,7 58 %

Indice de costos de principales insumos (en base a costos directos, zona nucleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Mdrgenes Agropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacién de Fébricas de Tractores)
Abril 2005 Marzo 2005 Variacion Abril 2004 Variacion
Tractores 542 411 31,9 % 594 -8,7 %
Cosechadoras 206 237 -13,1 % 351 -41,3 %
Precios promedio mensuales. ( Fuente: Mercado de Liniers S.A. y SAGPyA )
Bovinos, por categoria Abril 2005 Marzo 2005 Variacion Abril 2004 Variacion
Novillos 2,215 2,245 -1,3 % 2,058 7,6 %
Novillitos 2,308 2,344 -1,5 % 2,094 10,2 %
Terneros 2,509 2,562 -2,0 % 2,112 18,8 %
Porcinos, por modalidad Abril 2005 Marzo 2004 Variacion Abril 2004 Variacion
pie 2,53 2,52 0,4 % 2,21 14,5 %
gancho s/o s/o - 2,69 -
magro 3,20 3,22 -0,6 % 2,71 18,1 %
Pollos Marzo 2005 Febrero 2005 Variacion Marzo 2004 Variacion
Precio mayorista 2,41 2,22 8,6 % 2,03 18,7 %
Precio consumidor 3,95 3,61 9,4 % 3,18 24,2 %

s/o: sin operaciones.
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Indicadores de carne bovina, porcina y avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)
Item Marzo 2005 | Febrero 2005 | Variacion | Marzo 2004 | Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 238,0 230,2 3,4 % 259,0 -8,1 %
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,10* 1.06 3,8 % 1.24 -11,3 %
Porcentaje de Hembras en faena 42,7 % 44.1 % - 44.3 % -
Exportaciones bovinas (Tn.) 58.186 52.878 10,0 % 44.118 31,9 %
Faena porcina (cabezas) 151.148% 147.735 2,3 % 166.760 -94 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.459 2.835 -13,3 % 3.404 -27,8 %
Produccion avicola (miles de Tn.) 80.3 70.4 14,1 % 74.3 81 %
Faena avicola (miles de cabezas) 31.703 28.195 12,4 % 29.264 83 %
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 10.3 9.1 13,2 % 7.8 32,1 %
*Valor estimado por el ONCCA al 20/04/05.
Feedlot
Item Mayo 2005 Abril 2005 Variacion | Mayo 2004 | Variacion
Racién + molienda US$/Tn. 63.4 64.9 -2,3 % 65,6 -3,4 %
Sanidad US$/cab. 24 2.4 0,0 % 2,5 -4,0 %
La sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.
Relacion de precios respecto al nivel general del IPC - INDEC
Item Abril 2005 Marzo 2005 Abril 2004
Productos de panificacion, cereales y pastas 97.2 96.9 101.5
Carnes 136.6 137.9 127.4
Aceites y grasas 160.7 161.2 168.8
Transporte 91.5 91.3 94.5

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.



