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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a Febrero presenta un valor de 38,2
cifrainferior al mes anterior.

Al 7 de marzo, la cosecha de girasol avanz6 al 30,4% de las 2,7 hectéreas
proyectadas, aumentando un 17,3% con respecto a la superficie de la campaiia
anterior. La cosecha de maiz alcanz6 € 8,5% de las 3,2 millones de hectareas
proyectadas para esta camparia (aumento del 14,3% en superficie comparada con la
campafia anterior).

Las cotizaciones del Mercado a Término (a cosecha) presentaron variaciones
positivas respecto del mes anterior paratrigo (7,2%), y maiz (12,9%) mientras que en
girasol y soja se verificaron descensos de 13,9% y 2,2% respectivamente. Respecto a
afo anterior, las diferencias fueron todas positivas. 75,1%; 53,6%; 31,1% y 79,6%
parael trigo, soja, maiz y girasol, respectivamente.

El dblar agrario correspondiente al mes de febrero presentd un leve descenso con
respecto a mes anterior, explicado por € aumento del IPC. Para el caso del trigo el
ddlar agrario fue de 1,108, €l maiz fue de 1,15%, para el girasol fue de 1,04$ y parala
soja fue de 0,99%. Se destaca que a partir del dia 12 de marzo entr6é en vigencia un
nuevo esquema de aplicacion de derechos de exportacion, los cuales se veran
reflejados en el dolar agrario del mes de marzo (proximo ICA).

Los costos directos de los cuatros cultivos se incrementaron respecto de la camparia
anterior de manera relevante: maiz (38,4%), soja (43,5%), trigo (83,3%) y girasol
(46,0%). Respecto al mes pasado, se observa un aumento del 4% para los costos
directos del maiz, 3,7% paralasoja, 3,3% parael trigoy del 3,1% parael girasol.

Las ventas de tractores y cosechadoras en enero presentaron descensos con
respecto a mes pasado de -44,5% para el caso de los tractores y -38,5% para el caso
de las cosechadoras. Con respecto al afo pasado, se observan aumentos en las ventas
de 86% paralostractoresy 85,7% para las cosechadoras.

Precios de las carnes. Para la vacuna, los precios con respecto a mes pasado
variaron para las categorias novillos (1,6%), novillitos (2,2%) y terneros (3,3%). La
carne de pollo a consumidor descendié su precio en un -3,0% respecto de enero,
mientras que la carne de cerdo aumenté 6,9% (capdn sin tipificar, modalidad pie).

En & mes de Enero, los indicadores de las diferentes carnes presentaron las
siguientes variaciones mensuales: La carne vacuna verificé un aumento de 4,4% en
produccion y del 3,3% en faena. El porcentgje de hembras en faena fue del 47,6%
respecto del total faenado. Para el mismo periodo, la avicultura presentd un aumento
de las toneladas exportadas (16,5%), en la faena (0,5%) y un descenso en la
produccion (-0,8%).
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Indicador general del ICA

61,7 % delasvariables presentan una variacion positiva, un 23,5% varian

de manera negativay 14,7% se mantienen constante
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Fuente: Elaboracién propia.
Panorama Agricola (en millones de hectéreas)
Progreso compar ativo de la
Areaa Area cosecha al 07/03/08
Cosechar Cosechada Campafia Campaia
Cultivo 07/08 06/07 variacion 07/08 06/07
Girasol 2.7 2,3 17,3% 30,4% 34%
Maiz 3,2 2,8 14,3% 8,5% 5,3%
Fuente: Departamento de Estimacionesy Proyecciones Agricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camar as Ar bitr ales (en pesos, por tonelada)
12/03/08 11/02/08 Variacion 12/03/07 Variacion
Trigo Bahia Blanca slc slc - 370,0 -
Maiz Rosario 509,0 479,5 2,7% 383,5 32,7%
Soja Rosario s/c 1.065,0 - 600,5 -
Girasol Bahia Blanca slc 1.310,0 - 610,0 -

Cotizaciones M ercado a Té mino (acosecha, en délares por tonelada)

12/03/08 12/02/08 | Variacién 12/03/07 | \arjacion
(campaifa anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/09 211,0 196,8 7,2% 120,5 75,1%
Maiz Rosario — Abril/08 162,0 1434 12,9% 1235 31,1%
Soja Rosario — M ayo/08 300,5 307,5 -2,2% 195,6 53,6%
Girasol Rosario —M arzo/08 370,0 430,0 -13,9% 206,0 79,6%
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Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)
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L os datos se obtuvieron con la cotizacién del délar promedio mensual del BCRA
Fuente: Elaboracién propia en base adatos del INDEC y BCRA.

Preciosdela Tierra (en dilares por hectarea. Fuente: Compafiia Argentina de Tierras)

Zona M ar zo 2008 Febrero 2008 Variacion Febrero 2007 Variacion
Maicera 10.700 10.700 - 8.700 23,0%
Triguera 4.800 4.800 - 3.300 45,5%
Inver nada 5.500 5.200 5,7% 3.900 41,0%

Gastos de Estructura (en USD por ha. Fuente: revista Méargenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Mar zo 2008 Febrero2008 | Variacion| Marzo 2007 | Variacién
Maiz y soja 1284 127,6 0,6% 104,4 23%
Trigoy girasol 118,6 117,8 0,6% 96,3 23%
|nvernada 98,8 98,2 0,6% 80,3 23%
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indice de costos de los principales insumos
(en base a costos directos, zona nucleo)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de larevista Margenes Agropecuarios.

Venta de M aquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fabricas de Tractores)

Enero 2008 Diciembre 2007 | Variacion Enero 2007 Variacion
Tractores 400 722 -44.5% 215 86,0%
Cosechador as 156 254 -38,5% 84 85,7%
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Fuente: Elaboracion propiaen base a datos de AFAT.
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Pr ecios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos Febrero 08 Enero 08 Variacion Febrero 2007 Variacion

Novillos* 3,13 3,08 1,6% 2,26 38,4%

Novillitos* 3,23 3,16 2,2% 2,57 25,6%

Terneros* 3,36 3,25 3,3% 2,68 25,3%

Indice NovilloMercadodeLiniers 2,64 2,53 4,3% 2,03 30,0%

indice General ONCCA 2,95 2,74 7,6% 2,29 28,8%
Por cinos Febrero 08 Enero 08 Febrero 2008

Capon sin tipificar -Modalidad pie 3,23 3,02 6,9% 2,16 49,5%
Pollos Enero 08 Enero 08 Febrero 2008

Precio consumidor 4,45 4,59 -3,0% 4,27 4,2%

*Mediante la disposicién 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar
para la clasificacion de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexua y conformacion de los mismos. Por €llo, la
comparacion interanua se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacion son diferentes.

I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente. ONCCA y SAGPyA)

Item Ener o 2008* DICZISF(;‘I7bI'e Variacién | Enero 2007 | Variacién
Produccién bovina (miles detn) 281 269 4.4% 268 4.8%
Faena bovina (Miles de cabezas) 1.314,8 1.271,8 3,3% 1.221 7,6%
Por centaje de Hembras en faena 47,6% 49,6% -2pp 46,2% 14pp
Exportaciones bovinas (Tn.) 47.932 39.213 22 2% 33.993 41,0%
Faena por cina (cabezas) 219.012 271.100 -19,2% 261.745 -16,3%
Impo. Productos porcinos (Tn.) 4121 3.480 18,4% 2.997 37,5%
Produccion avicola (milesde Tn.) 113 114 -0,8% 101 11,8%
Faena avicola (miles de cabezas) 45.067 44.826 0,5% 40.188 12,1%
Exportaciones avicolas (milesde tn.) 12 10,3 16,5% 8.8 36,3%
*Datos provisorios sujetos arevision
Feedlot
ltem Enero 2008 Febrero 2008 Variacion Marzo 2007 Variacion
Racion US$H/Tn. 157,2 148,2 6,0% 128,2 22,6%
Sanidad US$/cab. 2,8 2,8 - 1,92 45,8%

* Lasanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC — INDEC

Item Febrero 2008 Enero 2008 Febrero 2007
Productos de panificacion, cerealesy pastas 102,1 101,2 95,3
Carnes 127,7 126,5 126,5
Aceitesy grasas 145,8 143,4 130,5
Transporte 95,3 96,5 90,9

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.



