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COMENTARIO

Al 11 de junio se recogio €l 97,4% del area ocupada con soja acumulando un
volumen de 38,2 millones de toneladas. El rendimiento medio se mantiene en 2,75
ton/ha, pero se prevé que descenderd alas 2,72 ton/ha a totalizar la cosecha, con lo cual,
el volumen de produccion fina proyectado es de 38,9 millones de toneladas. En lo que
respecta al maiz, ya se recogi6 el 93,5% del area sembrada. Al finalizar la cosecha se
estima que el rinde medio nacional llegaria a las 7,6 ton/ha por lo que € tamafio de la
cosecha alcanzaria a 19,6 millones de toneladas. Comenzada la siembra de trigo, se lleva
implantada el 17,2% del érea proyectada, estimada en 5,9 millones de hectéress,
mostrando una demora en la siembra respecto aigual fecha del afo anterior.

Los precios, tanto en el disponible como en los Mercados a Término, de los
principales granos (a excepcidn del trigo) presentan importantes variaciones positivas
respecto al mes anterior, estas son del 10,1% para el maiz, del 12,1% para la soja 'y del
1% para €l girasol en el mercado disponible. A pesar de ello, siguen entre un 1y un 18%
por debajo de los del afio anterior.

Por efecto combinado de la revaluacion del peso y debido a que los precios de los
bienes y servicios (medidos por €l IPC) se incrementaron levemente durante mayo, €l
ddlar agrario descendié levemente en el Ultimo mes.

Los costos directos de los principales cultivos continlan su tendencia ascendente
al presentar un leve incremento debido, principalmente, al aumento en €l precio de la urea
(en @ caso del trigo, maiz y girasol) y de la semilla (en € caso de la soja). Este
incremento sigue afectando la decision de siembra de trigo de muchos productores.

Las ventas de tractores y cosechadoras presentaron un importante descenso en sus
ventas, mostrando tendencias similares a las del afio anterior. La venta de cosechadoras
disminuyd un 52,9%, respecto al mes anterior, mientras que la venta de tractores o hizo
enun 16,1 %.

Los sectores productores de carne bovinay aviar muestran un incremento tanto en
la faena, produccion y exportacion, mientras que las importaciones porcinas presentan
una tendencia descendente. En lo que respecta a precios, las carnes mostraron una
tendencia descendente en los dos Ultimos meses, a excepcion de las categorias ternero y
novillito en la carne bovina las cuales se incrementaron en el Gltimo mes. Sin embargo,
los precios siguen por encima de los del afio anterior, especialmente la carne bovina.

Los costos del feedlot, el precio de la racién mostré un incremento del 8,8%
debido, principalmente ala suba en el precio del maiz.

El precio de latierra volvio a estabilizarse luego del incremento del 10% para €l
area triguera, del 7,4% para el &rea maiceray del 13,6% para la zona de invernada del
mes anterior.
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

»
>

_ Areaacosechar | Area cosechada o Progreso compar ativo de la cosecha al 11/06
Cultivo / / Variacion
04/05 03/04 Camparia 04/05 Camparfia 03/04
Girasol 1,9 1,9 0,0% 100,0 % 100,0 %
Soja 14,7 14,5 14% 97,4 % 97,2%
Maiz 2,6 2,2 18,2 % 93,5 % 88,6 %
Cultivo | - Areaa Areaimplantada variacion Progresogomparatlvo deIaSIembIaaI 11/06
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Trigo 59 6,1 -3,3% 17,2 % 20,0 %
Cotizaciones Camar as Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 15/06/05 Precio 13/05/05 | Variacion Precio 14/06/04 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 300,0 309,0 -2,9 % 330,0 -9,1 %
Maiz Buenos Aires 203,7 185,0 10,1 % 249,3 -18,3 %
Soja Rosario 515,9 460,3 12,1 % 597,7 -13,7 %
Girasol Rosario 515,0 510,0 1,0% 520,0 -1,0%

Cotizaciones M ercado a Término (acosecha, en délares, por tonelada)

. . Y Precio 15/06/04 L
Precio 15/06/05 | Precio 13/05/05 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Enero/06 97,7 91,5 6,8 % 103,8 -59 %
Maiz Rosario —Abril/06 77,3 72,5 6,6 % 87,0* -111%
Soja Rosario — M ayo/06 171,5 159,0 7,9 % 167,4 2,5%
Girasol Rosario —M ar zo/06 169,0 164,0 30% 160,0 5,6 %

* Este precio corresponde a la posicién mayo 2005, plazaBs. As.

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Ddlar Banco Nacion
15 de Junio
$ 2,877 (tipo vendedor)

Derechos de Exportacion IPC Délar Agrario
Sojay Girasol Trigoy Maiz Mayo 2005 Sojay Girasol 1,38 $
23,5% 20% 159,11 Trigoy Maiz1,45%

Precio dela Tierra (en dolares por hectarea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona

Junio 2005

Mayo 2005

Variacion

Junio 2004

Variacion




Maicera 5800 5800 0,0% 5400 7.4 %
Triguera 2200 2200 0,0% 2000 10,0 %
Inver nada 2500 2500 0,0% 2200 13,6 %
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

>

Explotacion (1000 ha.) Junio 2005 M ayo 2005 Variacion Junio 2004 Variacion
Maizy soja 81,1 80,7 0,5% 74,8 8,4 %
Trigoy girasol 74,9 74,5 0,5% 69,0 8,6 %
Invernada 62,4 62,1 0,5% 57,5 85%

i ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nticl o)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes Agropecuarios.

Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fabricas de Tractores)

Mayo 2005 Abril 2005 Variacion Mayo 2004 Variacion
Tractores 455 542 -16,1 % 568 -19,9 %
Cosechadoras 97 206 -52,9 % 97 0,0 %




Venta de tractores | —¢— 2004 2005 | Venta de cosechadoras | ——2004 2005
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Fuente: elaboracion propia en base adatos de AFAT.
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Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA.y SAGPyA )

Bovinos, por categoria Mayo 2005 Abril 2005 Variacién Mayo 2004 Variacion
Novillos 2,202 2,215 -0,6 % 2,019 9,1%
Novillitos 2,316 2,308 0,3% 2,060 12,4 %
Terneros 2,554 2,509 1,8% 2,088 22,3 %
Porcinos M ayo 2005 Abril 2005 Variacion Mayo 2004 Variacion
M odalidad pie 2,51 2,53 -0,8 % 2,21 13,6 %
Pollos Abril 2005 Mar zo 2005 Variacion Abril 2004 Variacion
Precio mayorista 2,19 2,66 -17,7% 2,17 0,9%
Precio consumidor 3,62 3,95 -8,4 % 3,38 7,1%
I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)
tem Abril 2005 Marzo 2005 | Variacion | Abril 2004 | Variacion
Produccién bovina (milesdetn) 253,0 238,0 6,3 % 227,0 11,5%
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,14* 1,10 3,6 % 1,10 3,6 %
Por centaje de Hembras en faena 42,9 % 42,7 % - 47,1 % -
Exportaciones bovinas (Tn.) 49.636 57.905 -14,3 % 42.069 18,0 %
Faena por cina (cabezas) 171.325* 183.973 -6,9 % 147.170 16,4 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.741 2.459 11,5% 3.186 -14,0%
Produccién avicola (milesde Tn.) 82.4 80.3 2,6 % 66.5 239%
Faena avicola (miles de cabezas) 31.836 31.703 04 % 26.216 21,4 %
Exportaciones avicolas (milesde Tn) 10.7 10.3 39% 7.5 42,7 %
*Valor estimado por e ONCCA al 20/05/05.
Feedlot
Item Junio 2005 M ayo 2005 Variacion Junio 2004 Variacion
Racion + molienda USH/Tn. 69,0 63,4 8,8 % 68,7 0,4 %
Sanidad US$/cab. 2,4 2,4 0,0% 2,5 -4,0 %

Lasanidad consiste en desparasitacion y vacunas.




Relacion de precios respecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Mayo 2005 Abril 2005 Mayo 2004
Productos de panificacion, cerealesy pastas 96,6 97,2 101,3
Carnes 135,6 136,6 127,2
Aceitesy grasas 160,8 160,7 169,0
Transporte 91,7 91,5 94,3

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




