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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a debrpresenta un valor de 23.5,
cifra levemente inferior al promedio histérico delicador (24.1).

Al 9 de febrero, el progreso de la cosecha de @issencontré en un 21.1 % de las
2.39 M has. esperadas, mostrando un retroces@qumititos respecto a la cosecha de
la campafia precedente. La cosecha de trigo se nedmalizada, alcanzando el
area de 5.24 millones de hectéreas, 0.6% supetl&orcasecha de camparfia anterior.
Para el cultivo de maiz, se implant6 el 100 % de2l&1 M de has. esperadas. En soja
se implant6 el 100% del area estimada en 16.1 me#lale hectareas, finalizando con
un adelanto de 0.2 puntos porcentuales respedtoa@enparia precedente.

Los precios del trigo y soja, en el mercado displeni muestran variaciones
mensuales positivas del 0.5 y 1.6%, respectivamé&mteuanto al maiz, su variacion
mensual fue negativa del 0.9%. Al considerar latagnes anuales, se presentan
subas del 15.0, 65.1, 12.7 y 25.8 % para trigoznsaja y girasol, respectivamente.
En el Mercado a Término las cotizaciones del trigajz y girasol disminuyeron 1.8,
0.7 y 0.3%, respectivamente respecto del mes antamientras que la soja se
mantuvo constante. Al compararlos con los precieslad misma fecha del afo
precedente, los cuatro cultivos presentan subasomiein del 11.2, 54.9, 17.7 y
21.2%, para el trigo, maiz, soja y girasol, redpaniente.

El délar agrario correspondiente al mes de enemubgs en $1.26 para el girasol y
$1.31 para el trigo y maiz. Cabe sefalar que eéspondiente a la soja se ubico en
$1.19, luego del aumento registrado a principiosedero de cuatro p.p. en los
derechos de exportacion en dicha oleaginosa. 8iddidélar nominal se incrementé
en 0.5% en el periodo, la baja en el indicadoruseldmenta porque los precios
locales medidos por el IPC se incrementaron magmporcionalmente.

Los costos directos del maiz, soja y trigo se imengtaron respecto de enero de 2006
en un 1.3, 3.1 y 0.6%, respectivamente. Por elraoat los del girasol verificaron
una reduccion del 10.3%

La venta de tractores y cosechadoras para eneemdidca 215 y 84 unidades,
respectivamente. En ambos casos las ventas fugienores a las registradas el mes
anterior.

Precios de las carnes. Para la vacuna, durantéireb(mes, las variaciones fueron
del -3.4, 3.2 'y 6.0 % en las categorias novillajiliim y ternero; la carne de pollo y
de porcino presentaron una suba de precios dey 3.3%, respectivamente en el
mismo periodo.

En el mes de diciembre, los indicadores de lasratifes carnes presentaron las
siguientes variaciones mensuales: La carne vacws&rdnun descenso del 18.4% en
produccion y del 15.0% en faena. El porcentaje dmbras en faena continda
incrementandose situandose diez p.p por encimaftelanterior, hasta alcanzar el
48% del total de ganado bovino faenado. Las toasl&xportadas, por su parte, se
redujeron respecto del mes anterior (48.0%). Haraseno periodo, la carne de pollo
presenta una disminucion en toneladas exportada8%} aunque la faena y la
produccion se incrementan 4.5y 1.0% respectivaenémat faena y la importacion de
productos porcinos presentan un descenso de 32961 respectivamente.
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Indicador general del ICA
61.8 % de las variables presentan una variacién pesitin38.2 % variande maner:
negativa.
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Fuenteal®racién propia.
Panorama Agricola(en millones de hectareas)
cultivo | . Area a Area implantada variacion Progreso ~comparatwo de la S|em~bra al 09/02
implantar 06/07 05/06 Camparfia 06/07 Camparfia 05/06
Maiz 2.81 2.4 17,1% 100 100
Soja 16.1 15.6 3.2 100 99.8
. . : )
Cultivo Area a cosechar| Area cosechada variacion Progreso~comparat|vo de la cose~cha al 09/02
06/07 05/06 Campaifia 06/07 Campafia 05/06
Trigo 5.24 5.21 0,6% 100 100
Girasol 2.39 2.21 8,1% 21.1 22.4
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyeccidgdsolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras Arbitralegen pesos, por tonelada)
14/02/07 15/01/07 Variacion 15/02/06 Variacion
Trigo Bahia Blanca 375 373 0,5% 326 15,0%
Maiz Rosario 396.3 399.8 -0,9% 240 65,1%
Soja Rosario 620 610 1,6% 549.9 12,7%
Girasol Bahia Blanca 585 slc - 465 25,8%

Cotizaciones Mercado a Términga cosecha, en ddlares por tonelada)

14/02/07 15/01/07 | Variacion 14/02/06 | \/ariacion
(campafia anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/08 117.5 119.6 -1,8% 105.7 11,2%
Maiz Rosario — Abril/07 125.9 126.8 -0,7% 81.3 54,9%
Soja Rosario — Mayo/07 196.5 196.5 0,0% 167.0 17,7%
Girasol Rosario —Marzo/07 197.5 198 -0,3% 163.0 21,2%
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Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Délar Banco Central Derechos de Exportacion IPC Dolar Agrario
del 14 de febrero Soja $ 1.19
$3.1(tipo vendedor) Soja Girasol | Trigo y Maiz Enero 2007 Girasol $'1 26
27.5% 23,5% 20% 188.81 - —
Trigo y Maiz $1.31
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El dltimo dato se obtuvo a partir de la cotizadil@h délar BCRA del 14 de febrero y el IPC corresfiente a enero del 2007. Los
datos anteriores se obtuvieron con la cotizaciddlar promedio mensual del BCRA y el IPC del roesespondiente.
Fuente: elaboracion propia en base a d&idN®EC y BCRA.

Precios de la Tierra(en dolares por hectarea. Fuente: Compaiiia ArgedérTierras)

Zona Febrero 2007 Enero 2007 Variacion| Febrero 2006 Variacion
Maicera 8400 8.400 0.0% 6500 29.2%
Triguera 3300 3.300 0.0% 2500 32,0%

Invernada 3700 3.700 0.0% 3000 23,3%

Gastos de Estructura(en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropes)ar

Explotacion (1000 ha.)| Febrero 2007 Enero 2007 Variacion| Febrero 2006 | Variacion
Maiz y soja 104.26 105 -0,7% 103.9 0,3%
Trigo y girasol 96.24 97 -0,8% 95.9 0,4%
Invernada 80.2 80,8 -0,7% 79.9 0,4%
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indice de costos de los principales insumd@en base a costos directos, zona ntcleo)

Fuente: elaboracion propia en lzadatos de AFAT.
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Fuente: elaboracion propia en lzadatos de la revista Margenes Agropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Ebde Tractores)
Enero 2007 Diciembre 2006 | Variacion Enero 2006 Variacion
Tractores 215 593 -63,7% 267 -19,5%
Cosechadoras 84 110 -23,6% 74 13,5%
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Precios promedio mensualesFente: Mercado de Liniers S.A., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos Enero 2007 | Diciembre 2006| Variacion Enero 2006 Variacion
Novillos* 2.24 2.32 -3,4% 2.50 -10,4%
Novillitos* 2.56 2.48 3.2% 2.61 -1,9%
Terneros* 2.64 2.49 6,0% 2.74 -3,6%
Indice Novillo Mercado de Liniers 2.03 2.08 -2,4% 2.26 -10,2%
indice General ONCCA 2.31 2.33 -0,9% - -
Porcinos Enero 2007 | Diciembre 2006| Variacion Enero 2006 Variacion
Capon sin tipificar —Modalidad pie 2.15 2.07 3,9% 242 -11,2%
Pollos Enero 2007 | Diciembre 2006| Variacion Enero 2006 Variacion
Precio consumidor 4.44 4.34 2,3% 3,93 13,0%
*Mediante la disposicion 5701/2005 de la OficinaGtntrol Comercial Agropecuario del 06/12/2005psmificaron los rangos a utilizar

para la clasificacion de vacunos en pie con destifeena, basados en peso, estado sexual y cowformde los mismos. Por ello, la
comparacion interanual se realiza contra categotigas rangos de peso, estado sexual y conformaoiddiferentes.

Indicadores de carne bovina, porcina y avicold@uente: ONCCAy SAGPyA)
Item DICZI%I’(I)’Ig re No;lg(r)rébre Variacion D'Cz'%glsb '€ | variacién
Produccion bovina (miles de tn) 226.9* 278 -18,4% 252 -10,0%
Faena bovina (Miles de cabezas) 1.066* 1.254 -15.0% 1.091 -2,3%
Porcentaje de Hembras en faena 48.0%* 45.7% 5,0% 39.4% 21,8%
Exportaciones bovinas (Tn.) 36.919* 70.999 -48,0% 59.406 -37,9%
Faena porcina (cabezas) 286.072* 295.066 -3,0% 277.129 3,2%
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.293 2.673 -14,2% 1.430 60.3%
Produccion avicola (miles de Tn.) 102 101 1,0% 101.8 0,2%
Faena avicola (miles de cabezas) 40.322* 38.569 4,5% 39.597 1,8%
Exportaciones avicolas (miles de tn. 11.747* 15.415 -23,8% 11.678 0,6%
*Datos provisorios sujetos a revision.
Feedlot
ltem Febrero 2007 Enero 2007 Variacion Febrero 2006 | Variacion
Racion US$/Tn. 125 133.12 -6,1% 78.43 59,4%
Sanidad US$/cab. 1.92 1.95 -1,5% 1.96 -2,0%
* La sanidad consiste en desparasitacion ynas.
Relacion de precios respecto al nivel general dé?C — INDEC
Item Enero 2007 Diciembre 2006 Enero 2006
Productos de panificacion, cereales y pasta 94,2 94,1 93,1
Carnes 127,2 126,8 130,5
Aceites y grasas 128,2 124,3 131,6
Transporte 113,9 91.0 120,5

Fuente: Elaboracion propia en base a dato¥N@#tC. Base diciembre de 2001=100.



