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COMENTARIO

Al 11 de febrero el progreso respecto a la intencion de siembra es el siguiente: en
soja, 99.8%, para las 15.6 M has esperadas.; y en maiz, 99.6% de las 2.2 M has
esperadas. Por su parte, € progreso de la cosecha es el siguiente: en trigo, 100.0%, de
las 4.8 M has; y en girasol, 22.4% delas 2.2 M has esperadas.

Los precios del trigo y girasol en e mercado disponible presentan una variacion
negativa del 1.5y 3.5%, respecto del mes anterior. En cambio, €l maiz y la soja
muestran un significativo incremento de 134 y 4.9%, respectivamente.
Considerando las variaciones anuales, se presentan subas en los cuatro granos del 1.0,
26.8, 28.8'y 46.1% para €l girasol, soja, trigo y maiz, respectivamente.

En el Mercado a Término, los cultivos de trigo, maiz y soja cotizan en alza respecto
del mesy del afio pasado, destacandose el maiz, con variaciones positivas del 2.9%y
36.3%, respectivamente; el trigo y la soja verificaron alzas del 0.4 y 0.6% respecto
del mes anterior y del 23.8 y 19.1%, respecto del afio anterior. En cambio, €l girasol
presenta variaciones negativas respecto del mes y e afo anterior del 3.5 y 2.4%,
respectivamente.

El délar agrario experimentd una pequefia suba 'y se ubicé en $1.36 para la soja 'y
girasol y $1.43 para €l trigo y maiz.

Los costos directos de los cuatro cultivos principales se mantuvieron en valores
similares respecto del mes pasado, incrementandose un 0.7 y 0.1% en € caso del
maiz y la soja Este pequefio aumento se explica por la suba en e precio de un
fertilizante fosfatado de uso habitual. Por su parte, en € trigo y girasol se
mantuvieron constantes respecto al mes anterior.

Los gastos de estructura presentaron, durante € mes de enero, un descenso cuyo
rango vario entre un 4.6 y un 4.7%, segin la actividad. Al analizar la variacion
respecto del mismo mes del afio anterior, se observa un alza significativa del 25.5%.
Las ventas de tractores y cosechadoras disminuyeron un 3.9 y 11.4% durante el mes
de diciembre. Al considerar €l 2005, respecto del 2004, las ventas son superiores en
un 2.8% para tractores, mientras que son inferiores en un 35.6% en cosechadoras.

En lo que respecta a la evolucion de los precios de las carnes, durante €l mes de
enero, la bovina se mantuvo en valores similares a los del mes de diciembre;
mientras que los valores de las carnes aviar y porcina disminuyeron un 1.5y 8.7%,
respectivamente.

Los indicadores de la carne bovina presentaron bajas significativas durante el mes de
diciembre, especiamente las exportaciones con un descenso del 27.7% respecto a las
del mes anterior. Por su parte la los indicadores porcinos y avicolas presentaron
incrementos, destacandose la importacién de productos porcinos (10.3%) y la
produccion avicola (7.2%).

Los costos del feed-lot mostraron un incremento del 3.6% fundamentado en el alza
del precio del maiz que impactaen € costo de laracion.

Los precios de las tierras con aptitud para maiz y trigo se incrementaron un 7.7 y un
12% al comparar los valores de febrero con los de enero. Mientras que la tierra con
aptitud para lainvernada no presenté modificaciones.
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Panorama Agricola (en millones de hectareas)

Cultivo | | Areaa Areaimplantada variacion Progresosomparatlvo delasemb[aal 11/02
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Maiz 2,2 2,6 -15,4 % 99,6 % 99,9 %
Soja 15,6 14,7 6,1 % 99,8 % 99,7 %
Cultivo Areaacosechar | Areacosechada variacion Progreso (N:ompar ativodela cosec?a al 11/02
05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Trigo 4,8 6,1 -21,3% 100,0 % 100,0 %
Girasol 2,2 1,9 15,8 % 224 % 14,8 %
Cotizaciones Camar as Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 10/02/06 Precio 10/01/06 | Variacion Precio 10/02/05 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 335,0 340,0 -1,5% 260,0 28,8 %
Maiz Rosario 260,8 230,0 13,4 % 178,5 46,1 %
Soja Rosario 545,2 519,9 4,9 % 430,0 26,8 %
Girasol Rosario 480,0 497,5 -3,5% 475,0 1,0%

Cotizaciones M ercado a Té mino (acosecha, en délares por tonelada)

. . Y Precio 10/02/05 .,
Precio 10/02/06 | Precio 10/01/06 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion

Trigo Bs. As. —Marzo/06 1135 113,0 0,4 % 91,7 23,8 %

Maiz Rosario — Abril/06 81,8 79,5 29% 60,0 36,3 %

Soja Rosario — M ayo/06 165,8 164,8 0,6 % 139,2 19,1 %

Girasol Rosario —M ar zo/06 165,0 171,0 -3,5% 169,0 2,4 %

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Dolar Banco Nacion Der echos de Expor tacion |PC Délar Agrario
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El dltimo dato se obtuvo a partir de la cotizacion del délar BCRA del 10 de febrero y el IPC correspondiente a enero del 2006.

Los

datos anteriores se obtuvieron con la cotizacion del délar promedio mensua del BCRA y el IPC del mes correspondiente.
Fuente: elaboracion propiaen base adatos del INDEC y BCRA.
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Preciosdela Tierra (en ddlares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Febr ero 2006 Enero 2006 Variacién Febrero 2005 | Variacion

Maicera 7000 6500 7,7% 5400 29,6 %

Triguera 2800 2500 12,0% 2000 40,0 %

I nver nada 3000 3000 0,0% 2200 36,4 %

Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Febrero 2006 Enero 2006 Variacion Febrero2005 | Variacion
Maizy soja 99,1 103,9 -4.6 % 78,9 25,6 %
Trigoy girasol 91,4 95,9 -4,7 % 72,8 25,5 %
Invernada 76,2 79,9 -4,6 % 60,7 25,5 %

i ndice de costos de los principal es insumos (en base a costos directos, zona nticleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes A gropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
Diciembre 2005 | Noviembre 2005 | Variacion | Diciembre2004 | Variacion
Tractores 523 544 -3,9 % 505 3,6 %
Cosechador as 156 176 -11,4 % 212 -26,4 %
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de AFAT.
Pr ecios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)
Bovinos, por categoria* Enero 2006 Diciembre 2005 Variacién Enero 2005 Variacién
Novillos 2,37 2,36 0,4 % 1,98 19,7 %
Novillitos 2,51 2,52 -0,4 % 2,10 19,5 %
Terneros 2,71 2,72 -0,4 % 2,31 17,3 %
Porcinos Enero 2006 Diciembre 2005 Variacion Ener o 2005 Variacion
Modalidad pie 242 2,65 -8,7% 2,46 -1,6 %
Pollos Enero 2006 Diciembre 2005 Variacion Enero 2005 Variacion
Precio consumidor 3,93 3,99 -15% 3,73 54 %

*Mediante la disposicién 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar
para la clasificacion de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexual y conformacion de los mismos. Por €llo, la
comparacion interanual se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacién son diferentes.

I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente. ONCCA y SAGPyA)

[tem D|(:2|(e)r(;15bre Nog&r)rébre Variacién D|(:2|8r0n4bre Variacién
Produccion bovina (miles de tn) 259* 271 -4,4% 266 -2,6 %
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,08* 1,18 -8,5% 1,25 -13,6 %

Por centaje de Hembras en faena 41,3* 39,4 - 47,4 -

Exportaciones bovinas (Tn.) 59.406* 82.184 -27,7% 60.931 -25%
Faena por cina (cabezas) 229.292 226.456 1,3% 203.605 12,6 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 1.430 1.297 10,3 % 2.760 -48,2 %
Produccion avicola (milesde Tn.) 99,8* 93,1 7,2% 82,4 21,1 %
Faena avicola (miles de cabezas) 38.842 36.247 7,2% 32.991 17,7%
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 11.678 11.292 34% 11.005 6,1 %

*Datos provisorios sujetos arevision.
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Feedlot
Item Febrero 2006 Ener o 2006 Variacion | febrero 2005 | Variacion
Racién + molienda US$H/Tn. 81,2 78,4 3,6 % 62,9 29,1%
Sanidad US$/cab. 1,95 1,96 -0,5% 2,40 -18,8 %

* L a sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Ener o 2006 Diciembre 2005 Enero 2005
Productos de panificacion, cerealesy pastas 94,8 93,1 98,1
Carnes 140,3 142,7 129,6
Aceitesy grasas 147,8 149,7 164,4
Transporte 89,9 90,1 92,4

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




