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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a Diciembre presenta un valor de
41,1%, cifra igual al mes anterior y superior amedio histoérico (26,6).

Al 11 de Enero, laxosechadetrigo avanzé al 98% de las 5,3 millones de hectareas
estimadas para la campafia 2007/08, cifra que aefiejdescenso de -2,1% de la
superficie respecto de la campafia anterior. Asimjsancosecha dgirasol avanzé al
11,2% de las 2,7 hectareas proyectadas aumentan@®do lcon respecto a la
superficie de la campafia anterior. Por otra pertdembra desojaalcanzé el 94,5%
de las 16,9 millones de hectareas a sembrar, mdstran incremento de 4,9%
respecto a la superficie de la campafia anteriosidrmbra danaizalcanzo el 95,1%
de las 3,2 millones de hectéreas proyectadas ptaacampana (aumento del 11,5%
en superficie comparada con la campafa anteriag.dotizaciones déflercado a
Término (a cosecha) presentaron variaciones positivas cesgel mes anterior para
trigo (4,4%), para el maiz (22,4%), la soja (16,42€) girasol (12,5%). Respecto al
afio anterior, las diferencias fueron todas passtivi6,4%; 28,2%; 55,7% y 98,9%
para el trigo, maiz, soja y girasol, respectivament

El ddlar agrario correspondiente al mes de Diciembre presentdé soedso con
respecto al mes anterior, explicado por el aumdstéa inflacién. Para el caso del
trigo el délar agrario fue de 1,11$, el maiz fueldes$, para el girasol fue de 1,05% y
para la soja fue de 1,00$.

Los costos directosde los cuatros cultivos se incrementaron respdetia campafia
anterior de manera relevante: maiz (33,4%), sd20%¥8), trigo (71,3%) y girasol
(44,5%). Respecto al mes pasado, se observa unntumhel 4,9% para los costos
directos del maiz, 8,4% para la soja, 6,6% panagel y para el girasol del 7,3%.

Los gastos de estructuraen enero se incrementaron con respecto al mes@asad
0,4%, y con respecto al afio pasado aumentarorbém 8,

Precios de las carnesPara la vacuna, los precios con respecto al nasadp
variaron para las categorias novillos (-1,0%), titas (2,2%) y terneros (2,2%). La
carne de pollo al consumidor descendioé su precianei®,2% respecto de noviembre,
mientras que la carne de cerdo aumenté 0,7% (csipdipificar, modalidad pie).

En el mes de Noviembre, lasdicadores de las diferentes carnepresentaron las
siguientes variaciones mensuales: La carne vacernfcé un aumento del 4,3% en
produccion y del 2% en faena. El porcentaje de maskbn faena fue del 48,6%
respecto del total faenado. Para el mismo periladproduccion avicola presenté un
aumento de las toneladas exportadas (5,8%), erotlugcion (1,8%) y en la faena
(2,9%).
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Indicador general del ICA

70,5 % de las variables presentan una variacion pibva, un 29,5% varian
de manera negativa
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Fuente: Eladmén propia.
Panorama Agricola(en millones de hectareas)
Progreso comparativo de la
Area a Area cosecha al 11/01/08
Cosechar Cosechada Campafa Campaia
Cultivo 07/08 06/07 variacion 07/08 06/07
Girasol 2,7 2,3 17,3% 11,2% 16,7%
Trigo 5,307 5,423 -2,1% 98% 100%
Progreso comparativo de la
Area a siembra al 11/01/08
implantar | Area Sembradal Campania Campafia
Cultivo 07/08 06/07 variacion 07/08 06/07
Soja 16,9 16,1 4,9% 94,5% 97,0%
Maiz 3,2 2,87 11,5% 95,1% 96,2%

Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyeesifgricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras Arbitralesien pesos, por tonelada)

14/01/08 14/12/07 Variaciéon 15/01/07 Variacion
Trigo Bahia Blanca 559,0 549,0 1,8% 373,0 49,8%
Maiz Rosario 451,0 360,0 25,2% 399,8 12,8%
Soja Rosario 960,3 860,0 11,6% 610,0 57,4%
Girasol Bahia Blanca 1250,0 1055,0 18,5% 565,0 121,2%
Cotizaciones Mercado a Términga cosecha, en ddlares por tonelada)
14/01/08 14/12/07 | Variacién 15{01/ g : Variacion
(campafia anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/08 183,0 175,2 4,4% 125,0 46,4%
Maiz Rosario — Abril/08 162,6 132,8 22,4% 126,8 28,2%
Soja Rosario — Mayo/08 306,1 2629 16,4% 196,5 55,7%
Girasol Rosario —Marzo/08 394,0 350,0 12,5% 198,0 98,9%
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Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)
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Los datos se obtuvieron con la cotizacion del ddtamedio mensual del BCRA y el IPC del mes cowasdiente.
Fuente: Elaboracién propia en base a dab¥N®DEC y BCRA.

Precios de la Tierra(en dolares por hectarea. Fuente: Compaiiia ArgedérTierras)

Zona Enero 2008 Diciembre 2007 | Variacion Enero 2007 Variacion
Maicera 10.000 10.000 - 8.400 19,0%
Triguera 4.200 4.200 - 3.300 27,2%

Invernada 4.800 4.800 - 3.700 29,7%

Gastos de Estructura(en USD por ha. Fuente: revista Margenes Agropéusiar

Explotacién (1000 ha.) | Enero 2008 | Diciembre 2007 | Variacion| Enero 2007 | Variacion
Maiz y soja 114,0 113,5 0,4% 105,0 8,5%
Trigo y girasol 105.2 104,7 0,4% 97,0 8,4%
Invernada 87,7 87,3 0,4% 80,8 8,5%
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indice de costos de los principales insumos
(en base a costos directos, zona ndcleo)
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Fuente: Elaboracién propia en lzadatos de la revista Margenes Agropecuarios.

Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Ebde Tractores)

Noviembre 2007 | Octubre 2007 | Variacion ngg(r)rébre Variacion
Tractores 741 996 -25,6% 463 60%
Cosechadoras 167 274 -39% 83 101,2%
Ver‘lacbtrada’&s‘ 2(115_0_2005_._2(131 Venta de cosedadoras _._% —e— 2006
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Fuente: Elaboracion propia en lzadatos de AFAT.
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Precios promedio mensualesFente: Mercado de Liniers S.A., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos Diciembre 07 Noviembre 07 | Variacién | Diciembre 2006 | Variacion

Novillos* 2,91 2,94 -1,0% 2,32 25,4%

Novillitos* 3,16 3,09 2,2% 2,48 27,4%

Terneros* 3,16 3,09 2,2% 2,49 26,9%

Indice Novillo Mercado de Liniers 2,58 2,59 -0,3% 2,08 24,0%

indice General ONCCA 2,76 2,71 1,8% 2,33 18,4%
Porcinos Diciembre 07 Noviembre 07 Diciembre 2006

Capon sin tipificar -Modalidad pie 3,02 2,82 7,0% 2,07 45,8%
Pollos Diciembre 07 Noviembre 07 Diciembre 2006

Precio consumidor 4,75 4,76 -0,2% 4,34 9,4%

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la OficinaGtntrol Comercial Agropecuario del 06/12/2005psmificaron los rangos a utilizar
para la clasificacion de vacunos en pie con destifeena, basados en peso, estado sexual y cowforde los mismos. Por ello, la
comparacion interanual se realiza contra categotigas rangos de peso, estado sexual y conformaoiddiferentes.

Indicadores de carne bovina, porcina y avicold@uente: ONCCAy SAGPyA)

ltem Nov;(:)r(;l;) 15 Octubre 2007| Variacion No;lg(r)rébre Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 299,5 286,9 4,3% 281,1 6,5%
Faena bovina (Miles de cabezas) 1.396,1 1.367,8 2,0% 1.264,1 10,4%
Porcentaje de Hembras en faena 48,6% 47,9% 0,7pp 45,6% 3pp
Exportaciones bovinas (Tn.) 56.783 51.562 10,1% 70.999 -27.3%
Faena porcina (cabezas) 261.589 284.202 -7.9% 298.859 -12,4%
Impo. Productos porcinos (Tn.) 3.796 4.206 -9,7% 2.673 42,0%
Produccion avicola (miles de Tn.) 112,0 110,0 1,8% 105,0 6,6%
Faena avicola (miles de cabezas) 43.321 42.069 2,9% 39.879 8,6%
Exportaciones avicolas (miles de tn. 18,2 17,2 5,8% 15,4 18,2%
*Datos provisorios sujetos a revision
Feedlot
Item Enero 2008 Diciembre 2007 | Variacion Enero 2007 Variacion
Racion US$/Tn. 126,5 101,2 2504 133,1 -5,3%
Sanidad US$/cab. 2,8 2,8 - 1,9 47,3%
* La sanidad consiste en desparasitacion ynas
Relacion de precios respecto al nivel general dé?C — INDEC
ltem Diciembre 2007| Noviembre 2007 | Diciembre 2006
Productos de panificacion, cereales y pasta 101,7 101,5 94,1
Carnes 126,3 126,2 126,8
Aceites y grasas 142.,4 140,7 124,3
Transporte 95,3 95,3 91,0

Fuente: Elaboracién propia en base a dabN®DEC. Base diciembre de 2001=100.



