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COMENTARIO

Al 7 de enero, laimplantacion de girasol se encuentra finalizada; la de maiz y soja presentan un
progreso inferior respecto a igual fecha de la campafia pasada. El grado de avance es €
siguiente: soja, 93.6% delas 15.6 M has. esperadas; y maiz, 94.2% de las 2.2 M has. esperadas.
La cosecha de trigo se encuentra con un retraso de 15 puntos porcentuales respecto al afo
pasado, alcanzando € 79.1% de las 4.8 M de has esperadas. Por su parte, comenzé la cosecha
degirasol en las provincias nortefias y en € extremo norte de Santa Fe.

Los precios en € mercado disponible del trigo, maiz, soja y girasol presentan una variacion
positiva del orden del 3.0 d 11.9%, respecto de igua fecha de diciembre del 2005.
Considerando las variaciones anuales |as subas son del 34, 17.5, 7.3y 1.4% para €l trigo, maiz,
sojay girasol, respectivamente.

En & Mercado a Término, para € mes de cosecha, los cuatro cultivos principales cotizan en
alza respecto a mes anterior, variando en un rango ddl 3,8 a 9,2%. Las diferencias anuales se
presentan superiores en un 30.7, 29.6, 125 y 0.6% para € trigo, maiz, soja y girasol,
respectivamente.

El délar agrario present6 una suba de un centavo respecto del mes precedente. Sin embargo, a
lo largo del 2005, disminuy6 un 7.1% paradl trigo y maiz, y un 6.8% paralasojay girasol. Ello
se debe a que la depreciacion del peso (4.6%) fue inferior ala suba de los precios domésticos
(12.3%).

Durante diciembre, los costos directos del maiz (1%), soja (0.2%) y girasol (0.7) se
incrementaron mientras que para € trigo (-1.1%) disminuyeron. Por su parte, la variacion anual
arroja resultados disimiles. Los costos directos de la sojay € girasol disminuyeron un 8.8 y
0.2%, respectivamente, mientras que para los cultivos de maiz y trigo aumentaron un 2.3 y
0.5%, respectivamente.

Los gastos de estructura presentaron un significativo aumento durante €l mes de diciembre
debido, principalmente, a la suba del impuesto inmobiliario rural en la provincia de Buenos
Aires. Al analizar la variacion respecto del mismo mes del afio anterior, se observa un alza del
32.7% para la invernada, la produccién de maiz y soja, mientras que para € trigo y girasol fue
del 32.8%.

Durante €l mes de noviembre, la venta de tractores present6d una bgja del 22.5%, respecto a las
ventas de octubre, y un-suba del 31.7%, respecto a mismo mes del 2004. Al considerar el
periodo enero-noviembre de 2005, respecto a mismo lapso de 2004, las ventas son superiores
en un 2.8%. A su vez, en cosechadoras se observo una caida del 35.8%, respecto del mes
precedente, y del 10.2%, respecto a mismo mes de 2004. Al considerar los primeros once
meses de 2005, respecto a mismo periodo de 2004, |as ventas son inferiores en un 36.5%

Los precios de las carnes, durante el mes de diciembre, presentan resultados variables segin e
tipo. Al compararlos con los precios del Gltimo mes del 2004, las carnes bovinas y porcinas
reflejan alzas, mientras que e precio del pollo a consumidor disminuy6 levemente. La carne
bovina registro dzas del orden del 17.5%, paralacategorianovillo, del 19.8%, paranovillito, y
del 18.5% para € ternero; € valor de la carne porcina aument6 un 8.6%; y la aviar disminuy6
un 0.7%.

Durante € pasado mes se increment6 la produccién de carne aviar y bovina; la exportacion
bovinay lafaena aviar. En e mismo periodo disminuyeron las exportaciones aviares y la faena
bovina. Al comparar los vaores acumulados durante el periodo enero-noviembre del 2005
respecto al mismo periodo del afio precedente, los indicadores sobre faena, produccién y
exportacion de carne aviar, presentan variaciones positivas del 15.0, 15.9 y 50.5%; para las
carnes vacunas estos valores son del 0.5, 4.1 y 25.5%; en € caso de las carnes porcinas, &
comparar € periodo comprendido entre enero y octubre del 2005, respecto a mismo periodo
del 2004, la faena se increment6 un 19.3 % y las importaci ones disminuyeron un 23.3%.
Durante el mes de diciembre, los precios de la tierra se mantuvieron en los mismos valores de
noviembre. Al compararlos con los de 2004, los incrementos son significativos. 36.4% parala
zonamaicera, 25.0% paralatrigueray 20.4% parala dedicada alainvernada.
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

cultivo | . Areaa Areaimplantada variacion Progresosomparatlvo delasemb[aal 07/01
implantar 05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Maiz 2,2 2,6 -15,4 % 94,2 % 98,5 %
Girasol 2,2 19 15,8 % 100,0 % 100,0 %
Soja 15,6 14,7 6,1 % 93,6 % 95,3 %
Cultivo Areaacosechar | Areacosechada variacion Pr Ogl’~eSO compar ativo de la al 07/01
05/06 04/05 Campafia 05/06 Campafia 04/05
Trigo 48 6,1 -21,3% 79,1 % 94,1 %
Girasol 2,2 1,9 15,8 % 7,0 % 6,1 %
Cotizaciones Camar as Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 09/01/06 Precio 09/12/05 | Variacion Precio 10/01/05 | Variacion
Trigo Bahia Blanca 335,0 310,0 8,1% 250,0 34,0 %
Maiz Buenos Air es 235,0 210,0 11,9% 200,0 17.5%
Soja Rosario 515,0 500,1 3,0% 479,8 7,3%
Girasol Rosario 502,9 460,0 9,3 % 495,9 1,4%

Cotizaciones M er cado a Té mino (acosecha, en délares por tonelada)

. . L Precio 10/01/05 .,

Precio 09/01/06 | Precio 09/12/05 | Variacion (campafia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Enero/06 109,8 103,1 6,5% 84,0 30,7 %
Maiz Rosario — Abril/06 79,2 72,5 9,2 % 61,1 29,6 %
Soja Rosario — M ayo/06 165,5 159,4 3,8% 147,1 12,5 %
Girasol Rosario —M arzo/06 173,0 162,0 6,8 % 172,0 0,6 %

Délar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Délar Banco Nacién Der echos de Exportacion IPC Délar Agrario
3 del 1Q deenero Sojay Girasol Trigoy Maiz Diciembre 2005 Sojay Girasol $ 1,38
057 (tipo vendedor) 235% 20% 169,95 Trigoy Maiz $ 1,44

Preciosdela Tierra (en dlares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Enero 2006 Diciembre 2005 Variacion Enero 2005 Variacion
Maicera 6500 6500 0,0% 5400 20,4 %
Triguera 2500 2500 0,0% 2000 25,0 %
Invernada 3000 3000 0,0% 2200 36,4 %
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Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Explotacion (1000 ha.) Ener o 2006 Diciembre 2005 | Variacion Ener o 2005 Variacion
Maiz y soja 103,9 92,6 12,2 % 78,3 32,7%
Trigoy girasol 95,9 85,4 12,3 % 72,2 32,8 %
I nver nada 79,9 71,2 12,2 % 60,2 32,7%
I ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nucleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista M argenes Agropecuarios.

Venta de M aquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)

Noviembr e 2005

Octubre 2005 Variacion | Noviembre 2004 | Variacion
Tractores 544 702 -22.5% 413 31.7
Cosechador as 176 274 -35.8% 196 -10.2%
800 Venta de tractores | —¢— 2004 2005 | 450 Venta de cosechadoras | —+—2004 2005
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700 noviembre 2005, noviembre 2005,
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Fuente: elaboracion propia en base adatos de AFAT.
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Pr ecios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)

Bovinos, por categoria* Diciembre 2005 Noviembr e 2005 Variacién Diciembre 2004 Variacién
Novillos 2,360 2,465 -4,3% 2.008 175%
Novillitos 2,516 2,641 -4,7 % 2.101 19,8 %
Terneros 2,711 2,475 9,5% 2.288 18,5 %
Porcinos Diciembre 2005 Noviembr e 2005 Variacion Diciembre 2004 Variacion
Modalidad pie 2,65 2,38 11,3% 2,44 8,6 %
Pollos Diciembre 2005 Noviembr e 2005 Variacion Diciembre 2004 Variacion
Precio consumidor 3,99 3,99 0,0% 4,02 -0,7%

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se
modificaron los rangos a utilizar para la clasificacion de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso,
estado sexual y conformacion de los mismos. Por ello, las comparaciones intermensua e interanua se realizan
contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacién son diferentes.

I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente ONCCA y SAGPyA)

Item N0\g§m05br € O;g:)bSr € | Variacion N0\g§(r)n4b "€ | Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 274* 265 34% 268 2,2%
Faena bovina (Mill. cabezas) 1,19* 1,22 -2,5% 1,23 -3,3%
Por centaje de Hembras en faena 39,6* 44,3 - 45,7 -
Exportaciones bovinas (Tn.) 81.712* 65.873 24,0% 71.308 14,6 %
Faena por cina (cabezas)** - 203.348 - 184.495 -
Impo. Productos porcinos (Tn.)** - 1.514 - 2.562 -
Produccion avicola (milesde Tn.) 92,8* 87,1 6,5 % 80,0 16,0 %
Faena avicola (miles de cabezas) 35.759 33.556 6,6 % 31.390 13,9%
Exportaciones avicolas (miles de Tn) 11,3 12,3 -8,1 % 8,6 31,4 %
*Datos preliminares a viernes 6 de enero de 2006.
**|_os datos correspondientes al mes de noviembre no se encuentran disponibles.
Feedlot
Item Enero 2006 Diciembre2005 | Variacion | Enero 2005 | Variacion
Racién + molienda US$/Tn. 78,4 67,9 15,5% 71,2 10,1 %
Sanidad US$/cab. 1,96 2,34 -16,2 % 2,5 -21,6 %
Lasanidad consiste en desparasitacién y vacunas.
Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC
Item Diciembre 2005 Noviembr e 2005 Diciembre 2004
Productos de panificacion, cerealesy pastas 94,3 94,7 99,5
Carnes 142,7 139,8 1321
Aceitesy grasas 149,7 138,4 165,7
Transporte 90,1 90,0 92,7

Fuente: Elaboracidn propiaen base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




