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COMENTARIO

La cosecha de trigo (llevada a cabo a un ritmo similar a de la
campafia precedente) presenta muy buenos rindes. Ello permite prever una
produccion de 16.3 millones de toneladas. Por su parte, la recoleccion de
girasol (levemente retrasada respecto del 2003/04) presenta rendimientos
pocos satisfactorios. Se espera que en las regiones del centro-sur ofrezcan
mayores productividades.

La siembra de maiz casi ha finalizado, con perspectivas de excelentes
rendimientos. En e caso de la soja, por su parte, se cubri6 el 96,2 % de area
prevista, con una condicién de muy buenaa buena, en general.

Los precios, tanto en e disponible como en los Mercados a Término,
de los principales granos (a excepcion del trigo) contindan su tendencia
declinante. Han acumulado bajas superiores a 30% en € dltimo afio, con
excepcion del girasol (18.5% de caida).

Por efecto de la revaluacion del peso, verificada en los Ultimos dias, y
debido a que los precios de los bienes (medidos por e IPC) se
incrementaron levemente durante diciembre, € doélar agrario descendié un
2,5%.

Los costos directos se incrementaron respecto del mes anterior (a
excepcion de los del trigo) debido a aza en € precio que observd un
herbicida de uso generalizado.

La venta de maquinaria agricola, s bien se increment6 de manera
rel evante respecto de noviembre, fue menor ala observada en octubre.

Los precios de las carnes muestran un comportamiento dispar.
Mientras las bovinas retoman su tendencia a aza, las porcinas disminuyen
en todas sus modalidades. La carne de pollo verifica unaimportante caida en
su precio a consumidor, aunque el precio mayorista permanece inaterable.
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Panorama Agricola (en millones de hectéreas)

_ Areaa Area sembrada o Progreso compar ativo de la siembr a/cosecha
Cultivo | . | / y Variacion
implantar 04/05 03/04 Campafia 04/05 Camparia 03/04
Maiz 25 2.2 13.6 % 99.1 % 98.9 %
Soja 14.7 14.5 1.4 % 96.2 % 99.0 %
Areaacosechar | Areacosechada L N -
04/05 03/04 variacion Camparia 04/05 Camparia 03/04
Trigo 59 5.7 35% 99.3% 99.4 %
Girasol 19 1.9 0.0% 9.9% 149 %
Cotizaciones Camar as Arbitrales (en pesos, por tonelada)
Precio 19/01/05 Precio 17/12/04 | Variacion Precio 19/01/04 Variacion
Trigo Bahia Blanca 250.0 250.0 0.0% 370.0 -32.4%
Maiz Buenos Aires 170.0 200.0 -15.0% 255.0 -33.3%
Soja Rosario 450.0 475.6 -5.4% 692.7 -35.0%
Girasol Rosario 490.0 520.0 -5.8% 601.5 -18.5%

Cotizaciones M ercado a Término (acosecha, en délares, por tonelada)

Precio 19/01/05 | Precio 17/12/04 | Variacion | Precio 19/01/04 | Variacion
Trigo Bs. As. —Enero/05 85.0 84.3 0.8% 120.0 -29.2%
Maiz Bs. As. — Abril/05 58.0 64.0 -9.4% - -
Soja Rosario — Mayo/05 140.2 146.8 -4.5% 180.0 -22.1%
Girasol Rosario — M ar zo/05 170.0 178.3 -4.7% - -

Ddlar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Ddlar Banco Nacion
14 de Dic.

$2.93 (tipo vendedor)

Derechos de Exportacién IPC Délar Agrario
Sojay Girasol Trigoy Maiz Diciembre 2004 Sojay Girasol $1.48
23.5% 20% 151.3 Trigoy Maiz $1.55

Preciodela Tierra (en dolares por hectarea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Enero 2005 Diciembre 2004 Variacion Enero2004 | Variacion
Maicera 5400 5400 0.0% 4800 125%
Triguera 2000 2000 0.0% 1700 176 %
Invernada 2200 2200 0.0% 1800 22.2%
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Gastos de Estructura (en USS$ por ha. Fuente: revista Méargenes Agropecuarios)
Explotacion (1000 ha.) Enero 2005 Diciembre 2004 Variacion Enero 2004 | Variacion
Maizy soja 78.3 78.9 -0.8 % 75.5 3.7%
Trigoy girasol 72.2 72.8 -0.8% 69.7 3.6 %
I nvernada 60.2 60.7 -0.8 % 58.1 3.6 %

i ndice de costos de principales insumos (en base a costos directos, zona nticleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes Agropecuarios.
Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fébricas de Tractores)
Diciembre 2004 | Noviembre 2004 | Variacion Diciembre 2003 | Variacion
Tractores 505 413 22.3 % 416 21.4%
Cosechadoras 212 196 8.2 % 161 31.7%
Pr ecios promedio mensuales. Fuente: Mercado de LiniersSA.y SAGPyA
Bovinos, por categoria Diciembre 2004 Noviembre 2004 Variacion Diciembre 2003 Variacion
Novillos 2.008 1,979 15% 1.938 3.6 %
Novillitos 2.101 2,076 1.2% 1.977 6.3 %
Terneros 2.288 2,278 0.4 % 2.060 11.1%
Porcinos, por modalidad | Noviembre 2004 Octubre 2004 Variacién Noviembre 2003 Variacién
pie 2.475 2.548 -2,9% 2.362 4,8%
gancho 3.075 3.135 -1,9% 2.890 6,4%
magro 3.090 3.252 -5,0% 2.944 4,9%
Pollos Noviembr e 2004 Octubre 2004 Variacién Noviembre 2003 Variacion
Precio mayorista 2.56 2.56 0.0% 248 3.2%
Precio consumidor 3.52 3.80 -1.4% 3.70 -4.9 %
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I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente: ONCCA y SAGPyA)
: Octubre S Noviembre .
Item Noviembre 2004 2004 Variacion 2003 Variacion
Produccién bovina (miles de tn) 263.6 255.7 31% 229.6 14.8 %
Faena bovina (Mill. cabezas) 1.20 1.17 26 % 1.08 11.1%
Por centaje de Hembras en faena 45.7 % 45.9 % - 44.3 %
Exportaciones bovinas (Ton) 71.338 47.822 49.2% 38.130 87.1%
Faena por cina (cabezas) 184495 175395 5.2 % 171310 7.7%
Septiembre o o
Octubre 2004 2004 Variacion | Octubre 2003 | Variacion
Impo. productos porcinos (Tn.) 2703 3045 -11.2 % 4000 -32.4 %
Produccién avicola (milesde Tn.) 73.8 72.6 1.6% 65.7 12.3%
Faena avicola (miles de cabezas) 28843 28338 1,8% 25347 13,8%
: Octubre o Noviembre .
Noviembre 2004 2004 Variacion 2003 Variacion
Exportaciones _Iz_ir\:;colas (milesde 86 6.3 36.5 % 59 65.4 %
Feedlot
[tem Enero 2005 Diciembre 2004 | Variacion | Enero2004 | Variacion
Racion + molienda USH/Tn. 65.4 67.1 -2.5% 71,2 -8.1 %
Sanidad US$/cab. 2.35 2.35 0.0% 2,5 -6,0 %

Lasanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de precios respecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Diciembr e 2004 Noviembr e 2004 Diciembre 2003
Productos de panificacion, cerealesy pastas. 99.5 100.3 102.2
Carnes 132.1 129.4 126.7
Aceitesy grasas 165.7 167.3 164.2
Transporte 92.7 93.2 95.1

Fuente: Elaboracion propiaen base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100




