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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a diciembre presenta un valor de
-44,1, inferior al registrado el mes anterior paimedio historico.

Al 5 de diciembre, segun Planorama Agricola Semanalla cosecha de trigo avanzé
32,7% de las 4,2 millones de hectareas estimad@s/% con respecto a la anterior).
La siembra de maiz avanzé un 80,7% de las 2,6madlae hectareas proyectadas con
un descenso con respecto al area implantada esmpatia anterior de -18,7%. La
siembra de girasol avanz6 89,1% de las 2,1 millateesectareas proyectadas para
esta campafia (con un descenso del -22,2% con tespé campafa anterior). Por
otra parte, la siembra de soja avanz6 60,0% del&2 millones de hectareas
proyectadas (incremento del 7,6% con respectaangafa pasada).

Las cotizaciones del mercado a términopresentaron variaciones mensuales
negativas para todos los productos: trigo (-9,088jz (-19,1%), soja (-14,1%) y
girasol (-8,6%). Con respecto a la campafia pasadgajariaciones fueron también
negativas; trigo (-33,3%), maiz (-26,7%), soja (328) y girasol (-42,8%).

El délar agrario correspondiente al mes de noviembre presentd itpsestes
valores: soja $1,00; trigo $1,11; girasol $1,05aiz1$1,15.

Los costos directosde los cuatros cultivos se incrementaron respaetta campafa
anterior de manera relevante: maiz (32,7%), sala4¢8), trigo (49,5%) y girasol
(37,8%). Sin embargo, se registr6 una pequefia digndn con respecto al mes
anterior para todos los cultivos: maiz (-3,1%)adep,9%), trigo (-3,8%) y girasol (-
5,2%).

Magquinaria agricola al mes de octubre: Con respecto al mes pasadiyssesvaron
incrementos en las ventas de 12,8% para las casmelsay descensos del -21,3%
para los tractores. Con respecto al afio antemoippoa presentaron descensos, siendo
-25,7% para tractores y -52,7% para cosechadoras.

Precios de las carnesPara la vacuna, los precios con respecto al nasadp
presentaron las siguientes variaciones: para lasgadas novillos (-13,3%),
novillitos (-8,1%) y terneros (-8,0%). El precio ldecarne de cerdo descendio -0,6%
respecto de octubre (capon sin tipificar, modalipia.

Indicadores de carne bovina, porcina y aviar al mesde octubre. Las
exportaciones de carne vacuna verificaron un descee -8,6% respecto del mes
anterior y del -4,7% interanual. La produccion aldcpresentd un incremento del
1,6% con respecto al mes pasado y del 13,6% cpectsal mismo periodo del afio
anterior. Lo mismo ocurrié con la faena avicolay a@rementos intermensuales del
1,2% e interanuales del 12,1%. Para el caso deexpsrtaciones avicolas, se
verificaron descensos de -5,8% con respecto al amgerior, e incrementos
interanuales de 46,8%.

INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS
BOLSA DE CEREALES
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Indicador general del ICA

23,5 % de las variables presentan una variacion pitiva, un 67,6% varian

de manera negativa.

Fuente: Eledomén propia.

Panorama Agricola(en millones de hectareas)

2

2

Cultivo Area cosechable| Area cosechada variacién Progreso comparativo de la siembra al 05/1
08/09 07/08 Campafia 08/09 Campaiia 07/08
Trigo 4,2 53 -20,7% 32,7% 35%
: Area a Area implantada L Progreso comparativo de la siembra al 07/1
Cultivo | . variacion
implantar 08/09 07/08 Campaiia 08/09 Camparia 07/08
Girasol 2,1 2,7 -22,2% 89,1% 98,1%
Soja 18,2 16,9 7,6% 60,0% 64,0%
Maiz 2,6 3,2 -18,7% 80, 7% 85,3%
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyeccionégricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras ArbitraleSen pesos, por tonelada)
9/12/08 10/11/08 Variacion 10/12/07 Variacion
Trigo Bahia Blanca 403,0 420,0 -4,0% 560,0 -28,0%
Maiz Rosario s/c s/c - 330,( -
Soja Rosario 700,0 770,0 -9,0% 830,( -15,6%
Girasol Bahia Blanca 530,0 650,0 -18,5% 1.055,0 -49,7%

Cotizaciones Mercado a Términga cosecha, en délares por tonelada)

09/12/08 10/11/08 @ Variacion 10{12/ 07 . Variacion
(campafia anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/09 115,9 127,5 -9,0% 173,7 -33,3%
Maiz Rosario — Abril/09 93,0 115,0 -19,1% 127,0 -26,7%
Soja Rosario — Mayo/09 192,6 224,3 -14,1% 251,4 -23,3%
Girasol Rosario —Marzo/09 200,0 219,0 -8,6% 350,( -42 8%
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Ddélar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Dolar Banco Derechos de Exportacion Dolar Agrario
Central Soja $ 1,00
Noviembre - - ’
$332 Soja Gérz"’};d Trigo Maiz G'\'/Ir;,szo?lll’gs
' 35% 0 28% 25% : !
° ° ° Trigo $1,11

Délar agrario - Trigo y maiz Doélaragrario - Sojay girasol
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Los datos se obtuvieron con la cotizacion del dgtemedio mensual del BCRA y de la variacion d€ tel mes correspondiente.
Fuente: Elaboracion propia en base a dabiNdDEC y BCRA.

Precios de la Tierra(en délares por hectarea. Fuente: Compafiia ArgedérTierras)

Zona Diciembre 2008 | Noviembre 2008 Variacién| Diciembre 2007 | Variacion
Maicera 10.700 10.700 . 8.400 27,4%
Triguera 4.800 4.800 - 3.200 50,0%

Invernada 5.500 5.500 - 3.700 48,6%

Gastos de Estructura(en USD por ha. Fuente: revista Margenes Agropésiar

Explotacion (1000 ha.)| Diciembre 2008 Noviembre 2008 Variacion  Diciembre 2007 Variacion
Maiz y soja 144,3 145,5 -0,8% 105,0 37,4%
Trigo y girasol 133,2 134,3 -0,8% 97,0 37,3%
Invernada 111,0 111,9 -0,8% 80,8 37,3%
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indice de costos de los principales insumos
(en base a costos directos, zona ndcleo)

Fuente: Elaboracion propia en lzadatos de la revista Margenes Agropecuarios.

Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de &bde Tractores)

Noviembre 2008 | Septiembre 20C | Variacior = Noviembre 200 Variacior
Tractores 740 941 -21,3% 99¢ -25,7%
Cosechadoras 141 125 12,8% 298 -52,7%

Fuente: Elaboracién propia en lzadatos de AFAT.
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Precios promedio mensuales.
Fuente: Mercado de Liniers S.A., SAGPyA y ONCCA

Bovinos Noviembre 08 Octubre O Variaciér | Noviembre 200 Variaciér

Novillos* 2,40 2,77 -13,3% 2,94 -18,3%

Novillitos* 2,69 2,93 -8,1% 3,09 -12,9%

Terneros* 2,76 3,00 -8,0% 3,09 -10,6%

Indice Novillo Mercado de Liniers 2,49 2,97 -16,1% 2,59 -3,8%

Indice General ONCCA 2,64 2,92 -9,5% 2,71 -2,5%
Porcinos Noviembre 08 Octubre 08 | Variacion | Noviembre 2007 | Variacion

Capon sin tipificar -Modalidad pie 3,13 3,15 -0,6% 2,82 10,9%

Pollos Noviembre 08 Octubre 08 Noviembre 2007
Precio consumidor s/d 4,25 - 4,76 -

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la OficinaGtntrol Comercial Agropecuario del 06/12/2005ps#lificaron los rangos a utilizar

para la clasificacién de vacunos en pie con destif@ena, basados en peso, estado sexual y cowféomte los mismos. Por ello, la

comparacion interanual se realiza contra categotigss rangos de peso, estado sexual y conformaoiddiferentes.

Indicadores de carne bovina, porcinay avicola
Fuente: ONCCAy SAGPYA

Item Og%'é)ée Segg%glbre Variacion O;:(t)lé)t;re Variacion
Produccion bovina (miles de tn) s/d 293,0 - 291,0 -
Faena bovina (Miles de cabezas) s/d 1.351,1 - 1.385,9 -
Porcentaje de Hembras en faena s/d 47,5 - 48,17,0 -
Exportaciones bovinas (Tn.) 49.244,0 53.904,0 -8,6% 51.682,0 -4,7 %
Faena porcina (cabezas) 286.554,0 | 284.700,0 -0,6% 295.248,0 -2,9%
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.381,0 2.193,0 8,5% 4.246,0 -43,9%
Produccion avicola (miles de Tn.) 125,0 123,0 1,6% 110,0 13,6%
Faena avicola (miles de cabezas) 47,1 46,5 1,2% 42,0 12,1%
Exportaciones avicolas (miles de tn.) 16,0 17,0 -5,8% 10,9 46,8%
*Datos provisorios sujetos a revision **EstimaddsG@PYA
Feedlot
Item Diciembre 2008 Noviembre 2008 | Variacion | Diciembre 2007 = Variacion
Racion US$/Tn. 85,5 94,1 -9,1% 101,2 -15.5%
Sanidad US$/cab. 3,2 3,2 - 2,8 14,3%

* La sanidad consiste en desparasitacion ynas.




