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COMENTARIO

El Indicador General del ICA correspondiente a Agosto presenta un valor negativ
de 2,9, cifra inferior a la registrada el mes dater al promedio histoérico.

Al 8 de agosto, segun Bhanorama Agricola Semanalla cosecha de maiz alcanzo6 el
99,8% de las 3,0 millones de hectareas proyectaal@sesta campafia (aumento del
7,1% en superficie comparada con la campafa antellor su parte, la siembra de
trigo avanzo 92% de las 4,55 millones de hect&@as un descenso de -17,2% con
respecto a las 5,5 millones de hectareas de laaf@aargnterior).

Las cotizaciones del mercado a términgoresentaron variaciones negativas con
respecto al mes pasado para el trigo (-9,5%), (h229%), soja (-10,5%) y girasol
(-15,5%). Con respecto a la campafa pasada, l&cieres fueron de -2,3% para
trigo, 24,6% para maiz, 18,4% para soja y -5,3%4 paasol.

El délar agrario correspondiente al mes de julio sefiala los sigesewalores: soja
$0,93; trigo $1,03; girasol $0,97 y maiz $1,07.Hai cifras mejoraron con respecto
al mes pasado como consecuencia de la limitacida asolucion 125.

Los costos directosde los cuatros cultivos se incrementaron respgetia campafa
anterior de manera relevante: maiz (46,8%), sda4®), trigo (61,7%) y girasol
(61,2%). Respecto al mes pasado, se observa uandesdel-0,2% para los costos
directos del maiz, sin variacion para la soja,%0fara el trigo y del -0,7% para el
girasol.

Maquinaria agricola: Las ventas de tractores aumentamm junio (2,4%) vy
descendieron las ventas de cosechadoras (-83,1%)actadas con el mes pasado.
Con respecto al afio pasado, se observaron caidas eentas de -20,8% para los
tractores y -58,0% para las cosechadoras.

Precios de las carnesPara la vacuna, los precios con respecto al meadpas
variaron para las categorias novillos (0,3%), titod (-1,7%) y terneros (-2,5%). El
precio de la carne de cerdo descendié 0,9% respkcjanio (capon sin tipificar,
modalidad pie).

Indicadores de carne bovina, porcina y aviarla produccion de carne vacuna
presenté una caida del -7,7% con respecto al nszglpgy de -18,6% con respecto al
afo anterior. El porcentaje de hembras a faeneb®® en 49,5%, inferior al mes
pasado en 1,9 pp. Las exportaciones de carne vaeuifgaron un incremento de
73,1% respecto del mes anterior, y un descenseb@¢l% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. La faena porcina descéeriz3,5% con respecto al mes
pasado y 29,2% con respecto al afio anterior. Pgragie, entre junio y mayo, la
produccion avicola presentd descensos en lasatieelproducidas (-9,2%), en la
faena (-6,2%) aunque en las exportaciones preserticremento del (27,2%).

BOLSA DE CEREALES
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Indicador general del ICA

44,1 % de las variables presentan una variacion pitisa, un 47,0% varian
de manera negativa.
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Fuente: Eledomén propia.
Panorama Agricola(en millones de hectareas)
. Area a Area implantada L Progreso comparativo de la siembra al 08/08
Cultivo | . variacion
implantar 08/09 07/08 Camparfia 08/09 Camparfia 07/08
Trigo 4,55 55 -17.2% 92,0% 92,0%
. Area a cosechar| Area cosechada o Progreso comparativo de la cosecha al 08/0¢
Cultivo variacion
07/08 06/07 Campana 07/08 Camparia 06/07
Maiz 3,0 2,8 7,1% 99,80 100%
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyeccion@gricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camaras ArbitraleSen pesos, por tonelada)
11/08/08 11/07/08 Variaciéon 13/08/07 Variacion
Trigo Bahia Blanca 600,0 s/c - 500, 19,9%
Maiz Rosario 400,0 514, -22,1% 3754 7,1%
Soja Rosario 849,8 904,0 -6,0% 685,9 23,8%
Girasol Bahia Blanca 835,0 940,0 -11,1% 1.080,0 -22,6%

Cotizaciones Mercado a Términda cosecha, en délares por tonelada)

11/08/08 11/07/08 | Variacion 13{08/07 . Variaciéon
(campafia anterior)
Trigo Bs. As. — Enero/09 184,5 204,0 -9,5% 189,0 -2,3%
Maiz Rosario — Abril/09 148,0 170,0 -12,9% 118,7 24,6%
Soja Rosario — Mayo/09 265,2 296,3 -10,5% 224,0 18,4%
Girasol Rosario —Marzo/09 298,0 353,0 -15,5% 315,0 -5,3%
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Ddélar Agrario (comparacion respecto a diciembre de 2001)

Doélar Banco

Derechos de Exportacién 31-07-08

Délar Agrario

Central
Julio
$ 3,02 fipo
vendedor)

Soja
35%

Girasol

3% Trigo

28%

Maiz
25%

Soja $ 0,93
Girasol $ 0,97
Maiz $ 1,07
Trigo $ 1,03

Délaragrario - Trigo y maiz
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Los datos se obtuvieron con la cotizacion del ddtemedio mensual del BCRA y de la variacion d€ tel mes correspondiente.
Fuente: Elaboracion propia en base a dabiNDEC y BCRA.

Precios de la Tierra(en délares por hectarea. Fuente: Compafia ArgedérTierras)

Zona Agosto 2008 Julio 2008 Variacion|  Agosto 2007 Variacion
Maicera 10.700 10.700 ) 9.500 12.6%
Triguera 4.800 4.800 - 4.000 20,0%

Invernada 5.500 5.500 - 4.700 17,0%

Gastos de Estructura(en USD por ha. Fuente: revista Margenes Agropézsiar

Explotacién (1000 ha.) | Agosto 2008 Julio 2008 Variacion | Agosto 2007 | Variacion
Maiz y soja 148,0 148,0 - 106,7 38,7%
Trigo y girasol 136,7 136,7 - 98,5 38,7%
Invernada 113,9 113,9 - 82,1 38,7%
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indice de costos de los principales insumos
(en base a costos directos, zona ndcleo)

Fuente: Elaboracién propia en lzadatos de la revista Margenes Agropecuarios.

Venta de Maquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asaciacion de Ebde Tractores)

Junio 2008 Mayo 2008 Variacion Junio 2007 Variacion
Tractores 681 665 2,4% 860 -20,8%
Cosechadoras 13 77 -83,1% 31 -58,0%

Fuente: Elaboracion propia en lzadatos de AFAT.
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Precios promedio mensuales.
Fuente: Mercado de Liniers S.A., SAGPyA y ONCCA

Bovinos Julio 08 Junio O¢ Variacior Julio 2007 Variacior

Novillos* 3,07 3,06 0,3% 2,68 14,5%

Novillitos* 3,42 3,48 -1,7% 2,86 19,6%

Terneros* 3,71 3,79 -2,1% 2,90 27,9%

indice Novillo Mercado de Liniers 2,47 2,53 -2,3% 2,09 18,1%

indice General ONCCA 2,9¢ 3,0¢ -1,3% 2,52 18,6%
Porcinos Julio 08 Junio 08 Variacion Julio 2007 Variacion

Capon sin tipificar —-Modalidad pie 3,18 3,21 -0,9% 2,41 31,9%

Pollos Julio 08 Junio 08 Julio 2007
Precio consumidor s/d s/d - 4,44 -

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la OficinaGtntrol Comercial Agropecuario del 06/12/2005ps#lificaron los rangos a utilizar
para la clasificacién de vacunos en pie con destif@ena, basados en peso, estado sexual y cowféomte los mismos. Por ello, la
comparacion interanual se realiza contra categotigss rangos de peso, estado sexual y conformaoiddiferentes.

Indicadores de carne bovina, porcinay avicola
Fuente: ONCCAy SAGPYA

Item Junio 2008* = Mayo 2008* | Variacion @ Junio 2007 Variacion
Produccion bovina (miles de tn) 213,6 231,6 -7,7% 262,5 -18,6%
Faena bovina (Miles de cabezas) 1.002,0 1.101,9 -9,0% 1.199,1 -16,4%
Porcentaje de Hembras en faena 49,5% 51,4% -1,9pp 48,2% 1,3pp
Exportaciones bovinas (Tn.) 18.011 10.399 73,1% 41.671 -56,7%
Faena porcina (cabezas) 185.911 243.095 -23,5% 262.640 -29,2%
Impo. Productos porcinos (Tn.) s/d 3.911 - 2.165 -
Produccion avicola (miles de Tn.) 108 119 -9,2% 100 8,0%
Faena avicola (miles de cabezas) 41.991 44.770 -6,2% 39.509 6,2%
Exportaciones avicolas (miles de tn. 14 11 27,2% 10,4 34,0%
*Datos provisorios sujetos a revision **EstimaddsG@PYA
Feedlot
ltem Agosto 2008 Julio 2008 Variacion Agosto 2007 | Variaciéon
Racion US$/Tn. 137,2 170,5 -19,5% 112,3 22.1%
Sanidad US$/cab. 3,6 3,6 - 2,8 28,5%

* La sanidad consiste en desparasitacion ynas.



