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COMENTARIO

Al 8 de abril e progreso de la cosecha gruesa muestra un atraso respecto a similar
fecha del afo anterior, presentando los siguientes valores: en girasol, 90.0% de las 2.2
M. has. esperadas; en maiz, 32.5% de las 2.2 M. has. esperadas; y en soja, 27.0% de
las 15.5 M. has. esperadas.

Los precios del trigo y la soja en el mercado disponible presentan, a lo largo del
altimo mes, una variacién negativa del 2.5 y 5.8%, respectivamente; en cambio, €l
maiz y e girasol muestran incrementos del 7.4 y 7.3%. Al considerar las variaciones
anuales, se presentan subas del 39.8, 2.0 y 1.0% para €l maiz, la sojay €l girasol,
respectivamente; por su parte, el trigo present6 unabajadel 3.1%.

En e Mercado a Término, los cultivos de trigo y soja cotizaron en baja respecto del
mes pasado, mientras que el maiz y girasol registraron variaciones positivas del 5.6 y
4.2%, respectivamente. Al considerar las variaciones anuales, se presentan subas del
275y 1.7% para el maiz y trigo, respectivamente; en cambio, €l girasol y la soja
muestran disminuciones del 8.5 y 5%, respectivamente.

El dolar agrario experimentd una pequefia baja respecto al mes anterior y se ubico en
$1.35 paralasojay girasol y $1.41 para€l trigo y maiz.

Los costos directos de los cuatro cultivos principaes presentaron vaores inferiores
respecto del mes pasado, disminuyendo 2.1, 0.9, 0.5y 0.1% parala soja, girasol, maiz
y trigo, respectivamente. Este pequefio descenso para los cultivos de soja, girasol y
maiz se explica, principalmente, por la baja del 8.5% en el precio de un herbicida de
uso habitual. Por su parte, para €l trigo, € responsable de la baja fue la disminucién
en €l precio de un insecticida de uso habitual.

Por su parte, los gastos de estructura presentaron, durante e mes de febrero, un
ascenso del 0.8%. Al andlizar la variacion respecto del mismo mes del afio anterior,
se observa un azasignificativa del 23.7% paralas diferentes actividades.

Las ventas de tractores disminuyd un 3.3% mientras que la de cosechadoras se
increment6 un 41.9% durante el mes de enero. Al considerar |a variacién respecto al
mismo mes del 2005, las ventas son inferiores en un 0.8% y 19.8% para tractores y
cosechadoras, respectivamente.

En lo que respecta a la evolucion de los precios de las carnes durante € mes de
marzo, la bovina se mantuvo en valores entre un 2.4 y 5.3% superiores a los del mes
de febrero, segiin la categoria; mientras que, los valores de la carne aviar y porcina
disminuyeron un 0.8 y 2.5 %, respectivamente.

Durante € mes de febrero, los indicadores de las diferentes carnes presentaron bajas
significativas. Para la carne bovina las disminuciones fueron del 12.5, 10.7 y 24.2%
para la produccion, faena y exportaciones, respectivamente; en € caso de la carne
aviar, la produccién, faena y exportaciones cayeron un 10.2, 6.7 y 1.6%,
respectivamente. Por su parte, para la faena de productos porcinos la baja fue de un
3.2%.

Los costos del feed-lot mostraron un descenso del 2.2% en la racion, mientras que la
sanidad no presenté modificaciones.

El precio de la tierra con aptitud para maiz modificd su tendencia a adza y se
mantuvo en los mismos valores del mes precedente. Por su parte la tierra con aptitud
para trigo e invernada sigue sin presentar modificaciones igual que en los meses
precedentes.
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Panorama Agricola (en millones de hectéareas)

Cultivo Areaacosechar | Areacosechada variagion Progreso (jomparatlvo dela cosec[]aal 08/04
05/06 04/05 Camparia 05/06 Camparia 04/05
Girasol 2,2 19 15,8 % 90,0 95,2
Maiz 2,2 2,6 -15,4 % 32,5 42,8
Soja 15,5 14,5 6,9 % 27,0 28,1
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyecciones Agricolas de la Bolsa de Cereales.
Cotizaciones Camar as Arbitrales (en pesos, por tonelada)
07/04/06 07/03/06 Variacion 07/04/05 Variacion
Trigo Bahia Blanca 310,0 318,0 -25% 320,0 -3,1%
Maiz Rosario 259,0 241,2 7,4 % 185,2 39,8 %
Soja Rosario 490,0 519,9 -5,8% 480,4 2,0%
Girasol Rosario 515,0 480,0 7,3% 510,0 1,0%

Cotizaciones M ercado a Té mino (acosecha, en délares por tonel ada)

. 07/04/05 .,

07/04/06 07/03/06 Variacion (campafia 2004/05) Variacion
Trigo Bs. As. — Mayo/06 110,2 114,6 -3.8% 108,4 1,7%
Maiz Rosario —Abril/06 84,5 80,0 5,6 % 66,3 275%
Soja Rosario — M ayo/06 161,2 166,2 -3,0% 169,7 -5,0%
Girasol Rosario —-M ayo/06 173,0 166,0 4,2 % 189,0 -8,5%

Ddlar Agrario (comparacion respecto adiciembre de 2001)

Ddlar Banco Central Der echos de Exportacion IPC Délar Agrario
o 7_deabr|I Sojay Girasol Trigoy Maiz Marzo 2006 Sojay Girasol $1,35
$3,081 (tipo vendedor) 23,5% 20% 174,88 Trigoy Maiz $ 1,41

L Dolar agrario: soja y girasol Délar agrario: trigo y maiz
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El dltimo dato se obtuvo a partir de la cotizacion del délar BCRA del  de abril y el 1PC correspondiente a marzo del 2006.
datos anteriores se obtuvieron con la cotizacion del dolar promedio mensua del BCRA y e |PC del mes correspondiente.
Fuente: elaboracion propiaen base adatos del INDEC y BCRA.
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Preciosdela Tierra (en dolares por hectérea. Fuente: revista Margenes Agropecuarios)

Zona Abril 2006 Marzo 2006 Variacion Abril 2005 Variacion
Maicera 7.500 7.500 0,0 % 5.400 38,9 %
Triguera 2.800 2.800 0,0 % 2.000 40,0 %
Invernada 3.000 3.000 0,0% 2.200 36,4 %
Gastos de Estructura (en U$S por ha. Fuente: revista Méargenes Agropecuarios)
Explotacién (1000 ha.) Abril 2006 Marzo 2006 Variacion Abril 2005 Variacion
Maizy soja 99,7 98,9 0,8 % 80,6 23,7 %
Trigoy girasol 92,0 91,3 0,8 % 74,4 23,7%
Invernada 76,7 76,1 0,8 % 62,0 23,7 %

i ndice de costos de los principales insumos (en base a costos directos, zona nticleo)
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la revista M &rgenes Agropecuarios.
Venta de M aquinaria (en unidades vendidas. Fuente: Asociacion de Fabricas de Tractores)
Febrero 2006 Enero 2006 Variacion Febrero 2005 Variacion
Tractores 262 271 -3,3 % 264 -0,8 %
Cosechadoras 105 74 41,9% 131 -19,8 %
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de AFAT.
Precios promedio mensuales. (Fuente: Mercado de Liniers SA., SAGPyA y ONCCA)
Bovinos, por categoria* Marzo 2006 Febr ero 2006 Variacién M ar zo 2005 Variacion
Novillos 2,57 2,51 2,4% 2,25 14,2 %
Novillitos 2,80 2,67 4,9 % 2,34 19,7 %
Terneros 2,97 2,82 53 % 2,56 16,0 %
Porcinos M ar zo 2006 Febr ero 2006 Variacion M ar zo 2005 Variacion
M odalidad pie 2,33 2,39 -25% 2,52 -75%
Pollos M ar zo 2006 Febrero 2006 Variacion M ar zo 2005 Variacion
Precio consumidor 3,85 3,88 -0,8 % 3,95 -25%

*Mediante la disposicion 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar
para la clasificacion de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexual 'y conformacion de los mismos. Por €llo, la
comparacioén interanual se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacién son diferentes.

I ndicador es de carne bovina, porcinay avicola (fuente. ONCCA y SAGPyA)

Item Febrero2006 | Enero2006 | Variacion | Febrero 2005 | Variacion

Produccién bovina (miles detn) 225,0* 257,0 -125% 237,0 -51%

Faena bovina (Mill. cabezas) 1,00* 1,12 -10,7 % 1,09 -8,3%

Por centaje de Hembras en faena 40,4 42,1 - 439 -

Exportaciones bovinas (Tn.) 41.368 54.588 -24.2 % 52.939 -21,9%
Faena por cina (cabezas) 174.766* 180.527 -3,2% 146.981 18,9 %
Impo. Productos porcinos (Tn.) 2.206 1.724 28,0 % 2.835 -22,2 %
Produccion avicola (milesde Tn.) 82,5* 91,9 -10,2 % 70,3 17,4 %
Faena avicola (miles de cabezas) 33.344 35.737 -6,7 % 28.205 18,2 %
Exportaciones avicolas (milesde Tn) 12.485 12.690 -1,6% 9.055 379%

*Datos provisorios sujetos arevision.




INDICADORES de COYUNTURA AGROPECUARIA

Anoll —N° 17
ABRIL ‘06
Feedlot
Item Abril 2006 M ar zo 2006 Variacion Abril 2005 | Variacion
Racion + molienda US$/Tn. 80,7 82,5 -2,2% 64,9 24,3 %
Sanidad US$/cab. 1,94 1,94 0,0 % 2,4 -19,2 %

* La sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.

Relacion de preciosrespecto al nivel general del IPC —INDEC

Item Mar zo 2006 Febrero 2006 M arzo 2005
Productos de panificacion, cerealesy pastas 93,4 94,0 96,5
Carnes 143,7 140,5 128,5
Aceitesy grasas 145,7 147,9 143,5
Transporte 89,7 90,0 94,5

Fuente: Elaboracién propiaen base a datos del INDEC. Base diciembre de 2001=100.




